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1 Mal och viktiga iakttagelser

Finansinspektionen genomférde pa hosten 2024 en tematisk beddmning av alla
forvaringsinstitut for placeringsfonder och alternativa investeringsfonder (nedan
ocksa fonder) som ar verksamma i Finland. | den tematiska bedémningen deltog fem
forvaringsinstitut, av vilka tre ar filialer till ett utlandskt EES-kreditinstitut.

Finansinspektion bad forvaringsinstituten om uppgifter om
forvaringsinstitutsverksamhetens:

e artoch omfattning,

e organisering samt den interna kontrollen och riskhanteringen,

o efterlevnad av skyldigheter i fraga om placeringsfonder och alternativa
investeringsfonder:

o planering av tillsynen av férvarade tillgangar

kontroll av teckningar och inlosen

kontroll av varderingen

Overvakning av penningfloden och

utldggning av forvaringsuppgifter,

o efterlevnad av regleringsskyldigheter i anknytning till fondernas hallbarhetsrisker
och hallbara investeringar.

o O O O

Malet med den tematiska bedémningen var att sakerstalla att de viktigaste kraven i
regleringen iakttas. Utdver detta var malet for den tematiska bedémningen att
kartlagga organiseringen av forvaringsinstitutsverksamheten och resursernas
tillracklighet. | den tematiska bedomningen utreddes efterlevnaden av delvis
motsvarande krav som i Finansinspektionens tematiska bedomning om
organiseringen av forvaringsinstitutsverksamheten 2019.

Den nya tyngdpunkten for den tematiska bedomningen var att sarskilt utreda hur
forvaringsinstituten iakttar skyldigheterna i anknytning till fondernas hallbarhetsrisker
och héllbarainvesteringar. Aven om regleringen som géller hallbarhetsrisker och
héllbara investeringar och de tillhérande kraven tillampas i forsta hand pa fondbolag
och forvaltare av alternativa investeringsfonder har de medfért nya skyldigheter ocksa
for forvaringsinstituten.

Forvaringsinstitutsmarknaden &r i hog grad centraliserad endast till nagra forvarings-
institut:

e Enligt de fem forvaringsinstitut som var foremal for den tematiska bedémningen
innehade de den 30 juni 2024 sammanlagt 180,8 miljarder euro av fondernas
tillgangar.

e Avde férvarade fondernas tillgangar forvarades ca 95 procent av tre
forvaringsinstitut.
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De forvaringsinstitut som var féremal for den tematiska bedémningen férvarade
408 placeringsfonder (147,1 miljarder euro) och 253 alternativa investeringsfonder
(33,6 miljarder euro).

Jamforelsevis omfattade 2019 ars tematiska bedémning 12 forvaringsinstitut som
forvarade 101,3 miljarder euro i tillgangar i placeringsfonder och 19,3 miljarder
euro i tillgangar i alternativa investeringsfonder. Flera forvaringsinstitut har
upphort att fungera som forvaringsinstitut for fonder mellan 2019 och 2024.

De viktigaste iakttagelserna i den tematiska bedomningen:

Personresursernas tillracklighet

Utifran svaren i anslutning till den tematiska bedémningen pa hosten 2024
anvande samtliga forvaringsinstitut minst tva arsverken for forvaringsinstitutets
tillsynsuppgifter i Finland. Finansinspektionen uppméarksammade i sin tematiska
bedomning 2019 de knappa personresurserna och konstaterade att ett
forvaringsinstitut som avsatt farre an tva personer att skota tillsynsuppgifterna har
en mycket snav resursering. Forvaringsinstitutsverksamheten har automatiserats
ytterligare under de senaste aren, men enligt Finansinspektionen visar
iakttagelsernai den tematiska bedémningen 2024 att resurserna fortfarande ar
knappa.

Planering och genomférande av fondtillsynsarbete som kravs av regleringen

Enligt beskrivningarna av tillsynen och tillsynsplanerna iakttas regleringen i
anslutning till tillsynen av placeringsfonder och alternativa investeringsfonder
separat, men de fondspecifika sardragen var delvis pa en mer allman niva och inte
till alla delar fondspecifika.

Den aktor som ansvarar for tillsynsplanernas godkannandeprocess, uppdaterings-
tidpunkten och 6vervakningen framgick inte tillrackligt val i tillsynsplanerna.
Overvakningen av fondteckningar och -inldsen var enligt redogérelserna
organiserad i regel pa lampligt satt. Tre fondbolags fonder i ett forvaringsinstitut
omfattades utifran svaret inte av 6vervakningen av teckningar och inlésen.
Intervallen mellan forvaringsinstitutets kontroller av 6vervakningen
overensstamde i regel med fondernas tecknings- och inlosenfloden.

Utifran svaren kontrollerar forvaringsinstituten regelefterlevnaden och
effektiviteten hos fondbolagens och AlF-férvaltarnas tecknings- och inldsen-
processer minst varje ar.

En del av forvaringsinstituten kontrollerade inte tillgdngarnas vardering med den
frekvens som regleringen kraver.

Overvakningen av placeringsfondernas penningfloden &r i regel automatiserad
och sker dagligen. Ett forvaringsinstituts samtliga fonder omfattades inte av en
automatiserad 6vervakning.

Kontroll och 6vervakning av uppgifter som géller fondernas hallbarhetsrisker och
hallbara investeringar

jﬁP FIN-FSA
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e Treforvaringsinstitut meddelade att de kontrollerar fondforvaltarnas processer
ocksa i fraga om hallbara investeringar och integrerar hallbarhetsrisker i sin
riskbedémning men utan att mer specifikt beskriva hur hallbarhetsriskerna
beaktas i riskbedomningen i praktiken.

e Endast ett forvaringsinstitut utforde faktiska kontroller av hallbarhets-/ESG-
upplysningar som géller fondtillgangarna.

e Tva forvaringsinstitut har utifran svaren inte alls kontrollerat processer eller
integrerat hallbarhetsrisker i sin riskbedomning.

e Forvaringsinstituten ansag att tillgdngen till data sarskilt i anknytning till
hallbarhetsuppgifter samt regleringens otydlighet &r utmanande.

2 Bakgrund till den tematiska bedomningen

Forvaringsinstituten utgor en central del av placeringsfondernas och alternativa
investeringsfondernas infrastruktur, eftersom de ansvarar for forvaringen av de
tillgdngar som placerats i fonderna. Forvaringsinstituten har omfattande
overvakningsskyldigheter for de tillgangar de forvaltar och darmed en viktig roll i
investerarskyddet genom att sakerstalla att de skyldigheter som foreskrivits for
placeringsfonder och alternativa investeringsfonder iakttas. Ineffektiva eller
bristfalliga forvarings- och 6vervakningsfunktioner kan férsamra investerarnas skydd
och tilltro till marknaden. Betydelsen av férvaringsinstitutens stéllning 6kar da
instabiliteten och de tekniska framstegen tilltar pa finansmarknaden.

Finlands marknad for forvaringsinstitut ar centraliserad endast till nagra férvarings-
institut. Ett forvaringsinstitut ar en forutsattning for fonder som foérvaltas av
auktoriserade fondbolag och forvaltare av alternativa investeringsfonder. | fraga om
investerarskyddet och tilltron till marknaden ar det speciellt viktigt att forvarings-
institutsverksamheten har organiserats pa ett [ampligt satt enligt regleringen.

Finansinspektionen genomforde ar 2019 en tematisk bedémning av organiseringen av
forvaringsinstitutsverksamheten som riktades till 12 aktorer, av vilka fem var filialer till
ett utlandskt EES-kreditinstitut. Finansinspektionen uppméarksammade da férvarings-
institutens knappa personresurser, behovet av att utveckla automatiserade system for
forvaringsrelaterade tillsynsuppgifter samt utvecklingen av tillsynsarbetets planering
och genomfoérande vid 6vervakningen av teckningar och inldsen, varderingar och
penningfloden.

Forvaringsinstitutens uppgifter har faststallts i detalj i EU-férordningar och i den finska
lagstiftningen. Regleringen har utvecklats och stramats at och den omfattar ocksa
skyldigheter i anknytning till hallbarhetsrisker och hallbara investeringar.

Da betydelsen av forvaringsinstitutsverksamheten 6kar anser Finansinspektionen att
det ar viktigt att folja upp och bedéma hur forvaringsinstituten iakttar kraven i
regleringen. Finansinspektionen beslutade i sin verksamhetsplan 2024 att genomfora
en tematisk beddmning av forvaringsinstitut for att intensifiera den fortlopande
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tillsynen av forvaringsinstitutsverksamheten, ocksad med beaktande av géllande
skyldigheter som anknyter till fondernas hallbarhetsrisker och hallbara investeringar.

3 Organisering av verksamheten

3.1 Personresurser
3.1.1 De viktigaste kraven i regleringen

Regleringen forutsatter att en placeringsfond och alternativ investeringsfond i ett
auktoriserat fondbolag eller i en alternativ investeringsfond ska ha ett férvarings-
institut som ska vara beldget i fondens hemstat.

Enligt 21 kap. 8 § i lagen om placeringsfonder och 15 kap. 1 § i lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder ska ett forvaringsinstituts verksamhet organiseras pa
ett tillforlitligt satt. Forvaringsinstitutet ska genom dndamalsenliga atgarder
sakerstalla hanteringen av de risker som har samband med verksamheten, en
fungerande intern kontroll samt verksamhetens kontinuitet och regelbundenhet i alla
situationer.

Ett forvaringsinstitut far inte lagga ut sina tillsynsuppgifter som kravs av férvarings-
verksamheten pa entreprenad (21 kap. 5 § i lagen om placeringsfonder och 15 kap. 5 § i
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder). Forvaringsinstitut far lagga ut
forvaringen av finansiella instrument och andra tillgangar pa entreprenad endast om
utlaggningen uppfyller samtliga krav i lagen.

Forvaringsinstitutet bor strava efter att organisera sin verksamhet s att eventuella
intressekonflikter identifieras och undviks (21 kap. 9 § i lagen om placeringsfonder och
14 kap. 2 § i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder).

3.1.2 Finansinspektionens iakttagelser om personresurser

Finansinspektionen bad forvaringsinstituten om en beskrivning av organiseringen av
forvaringsverksamheten samt en redogorelse Over personresurser i anknytning till
forvaringsverksamhetens uppgifter och tillsynen av verksamheten. Utéver detta bad
Finansinspektionen om en redogorelse 6ver forvaringsverksamhetens uppgifter, om
de &r utlagda pa ett annat bolag och utférs utanfor Finland.

Enligt redogorelserna hade resurser for forvaringsinstitutens riskhantering och
internkontroll avsatts och styrts pa koncerniva i regel enligt en verksamhetsmodell
med tre forsvarslinjer; operativa affarsverksamhetens riskhantering, oberoende
riskhanteringsenheter och compliancefunktionen samt internrevisionen. Utifran
svaren observerades inga brister i ordnandet av riskhanteringen och den interna
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kontrollen. | ett forvaringsinstitut hade den senaste interna revisonen genomforts
2021.

Pa basis av svaren varierade de personresurser som allokerats for forvaringsinstitutets
uppgifter i hog grad beroende pa férvaringsinstitutets eller dess koncerns struktur,
organisering och utlaggningar. | tre forvaringsinstitut som fungerar som filialer till
utlandska kreditinstitut skottes uppgifterna i praktiken i koncernenheter utanfor
Finland. | fraga om dessa forvaringsinstitut utgjorde personresurserna i Finland 2-4
arsverken narmast inom forvaringsinstitutets tillsynsuppgifter. | redogérelserna
beskrevs utlaggningen av uppgifter inom forvaringsinstitutsverksamheten pa
koncernniva, bland annat nar det géller systemforvaltning, juridiska fragor och
compliance.

Enligt Finansinspektionens bedomning i den foregaende tematiska bedémningen om
organiseringen av forvaringsinstitutsverksamheten 2019 har ett forvaringsinstitut som
avsatt farre an tva personer att skota tillsynsuppgifterna en mycket snav resursering
med beaktande av den stora mangden noggrant reglerade uppgifter for forvarings-
institut. Utifran svaren i den tematiska bedémningen 2024 utgjorde férvarings-
institutens personresurser minst tva arsverken.

Hanteringen av intressekonflikter i forvaringsinstituten var enligt redogorelserna i den
tematiska bedémningen 2024 organiserad pa koncernniva med tillhorande riktlinjer.
Till denna del hade Finansinspektionen inget att anmarka pa.

3.1.3 Finansinspektionens bedomning

jﬁP FIN-FSA
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Ett forvaringsinstitut ska ha ett tillrackligt antal sakkunniga anstéllda for uppgifter
inom forvaringsinstitutsverksamheten med beaktande av verksamhetens art och
omfattning.

En tillforlitlig organisering av forvaringsinstitutets verksamhet forutsatter att bolaget
har anstallda som pa heltid skoter de tillsynsuppgifter som ankommer pa forvarings-
institutet. For att verksamhetens kontinuitet ska kunna sakerstallas i alla situationer,
ska forvaringsinstitutet aven ha effektiva system med ersattare. Finansinspektionen
kréver att kompetenskraven ska beaktas dven da det géller ersattarna och eventuella
intressekonflikter i forhallande till de andra uppgifter som personen skéter.

Den fortsatta centraliseringen av forvaringsinstitutsverksamheten till farre aktorer i
Finland innebar att antalet fonder som forvaras per forvaringsinstitut 6kar. Utgdende
fran svaren anser Finansinspektionen att forvaringsinstitutens personresurser
fortfarande ar knappa. Vid fordelning och utlaggning av férvaringsinstitutets uppgifter
till olika enheter och till flera personer bor helheten bedomas matt i faktiska arsverken
som allokerats som resurser for forvaringsinstitutets uppgifter. Personresurserna for
forvaringsinstitutets uppgifter av olika slag och som till antalet géller flera fonder ska
vara tillrackliga for att uppfylla skyldigheterna i regleringen.

FINANSINSPEKTIONEN finansinspektionen.fi 7(22)
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Enligt svaren har forvaringsinstitutens tillsynsprocesser automatiserats ytterligare,
vilket ar nédvandigt pa grund av uppgifternas art och volym. En del férvaringsinstitut
genomfor dock fortfarande manuellt vissa arbetsfaser, vars automatisering fortsatter.
Enligt Finansinspektionen bor ocksa en intern revision av férvaringsinstitutsverksam-
heten genomforas tillrackligt ofta, i regel varje ar. Forvaringsinstituten bor ocksa fasta
sarskild uppmarksamhet vid automatiseringens risker.

3.2 Forvaringsinstitutets oberoende
3.2.1 De viktigaste kraven i regleringen

For att undvika intressekonflikter och for att sakerstalla en proportionell tillsyn ska
forvaringsinstitutet vara oberoende av fondbolaget som forvaltar de placeringsfonder
som det forvarar.

Enligt artikel 21 i kommissionens delegerade férordning (EU) 2016/438 (nedan UCITS-
forordningen) kan en person inte samtidigt vara ledamot bade av forvaltningsbolagets
ledningsorgan och av férvaringsinstitutets ledningsorgan. En person kan inte
samtidigt vara bade ledamot av férvaltningsbolagets ledningsorgan och anstalld hos
forvaringsinstitutet eller samtidigt vara ledamot av forvaringsinstitutets ledningsorgan
och anstalld hos forvaltningsbolaget.

Om en koncernkoppling foreligger mellan forvaltningsbolaget och forvaringsinstitutet,
ska minst en tredjedel av styrelseledaméterna, eller tva personer (beroende pa vilket
som ar minst) vara oberoende av koncernen pa det satt som foreskrivs i artikel 24 i
UCITS-férordningen. Om det organ som ansvarar for forvaltningsbolagets eller
forvaringsinstitutets tillsynsfunktioner ar ndgon annan an forvaltningsbolagets eller
forvaringsinstitutets styrelse eller annat forvaltningsorgan, omfattas organet av
kraven pa oberoende.

Regleringen for AIF-forvaltare staller inte lika detaljerade krav pa oberoende for de
forvaringsinstitut som forvarar alternativa investeringsfonder.

3.2.2 Finansinspektionens iakttagelser om forvaringsinstitutens oberoende

Finansinspektionen bad de bolag som forvarar placeringsfonder att redogora for hur
de uppfyller kravet pa oberoende i artikel 21 och 24 i UCITS-forordningen som galler
forvaringsinstitut. Ett forvaringsinstitut som forvarar placeringsfonder hade en
koncernkoppling till det fondbolag, vars placeringsfonder det forvarar.

Enligt svaren hade Finansinspektionen inget att anmaérka pa nar det géller
forvaringsinstitutens oberoende.

3.2.3 Finansinspektionens bedomning

Finansinspektionen betraktar bestammelserna om oberoende som vasentliga med
tanke pa forvaringsinstitutets oberoende tillsynsroll. | fortsattningen bor
uppmarksamhet fastas vid denna faktor i samband med riskbedomningen redan innan
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det uppstar en relation med férvaringsinstitutet och sarskilt i situationer dar
forvaringsinstitutet forvarar fonder for ett fondbolag som hor till samma koncern.

4 Forvaringsinstitutens uppgifter

4.1 Tillsynsplanering
4.1.1 De viktigaste kraven i regleringen

Enligt artikel 3.1 i UCITS-forordningen och artikel 92.1 i kommissionens delegerade
forordning (EU) 231/2013 (nedan AIFM-forordningen) forutsatts det att ett
forvaringsinstitut i samband med att en kundrelation ingas bedomer de risker som &r
forenade med arten, omfattningen och komplexiteten hos fondforetagets
investeringspolicy och med forvaltningsbolagets organisation.

Da det géller alternativa investeringsfonder ska forvaringsinstitutet bedoma de risker
som ar forenade med arten, omfattningen och komplexiteten hos AlF-fondens strategi
och AlF-forvaltarens organisation.

Forvaringsinstitutens tillsynsforfaranden ska planeras pa grundval av dessa
bedomningar och planerna ska uppdateras regelbundet.

4.1.2 Finansinspektionens iakttagelser om tillsynsplaneringen

Finansinspektionen bad forvaringsinstituten beskriva planeringen av tillsynsarbetet
och att lamna den senaste tillsynsplanen till Finansinspektionen.

Tva férvaringsinstitut lamnade inte in den egentliga tillsynsplanen, utan beskrev
endast tillsynsprocesserna och innehallet.

| planerna och beskrivningen av tillsynen hade regleringen som galler tillsynen av
placeringsfonder och alternativa investeringsfonder uppmarksammats separat. Ett
forvaringsinstitut hade beaktat de fondspecifika sardragen pa en allman niva da
fonderna var mycket likartade. For évriga forvaringsinstituts del hade fondernas
sardrag varierande beaktats mer i detal;j i tillsynsplanerna.

Enligt svaren hade samtliga forvaringsinstitut faststallt tillsynsfrekvensen med
beaktande av fondernas sérdrag, i ett forvaringsinstitut hade detta gjorts pa en allman
niva. | tre forvaringsinstitut framgick tillsynsfrekvensen ocksa fran tillsynsplanerna. |
tva forvaringsinstitut var den planenliga tillsynsfrekvensen kopplad till en tabell som
upprattats for en fortlépande 6vervakning av tillsynen, vilket Finansinspektionen
anser vara god praxis.

Planens uppdateringstidpunkt framgick ur tillsynsplanen hos tva forvaringsinstitut.
Tillsynsplanernas godkdnnandeprocess framgick inte av planerna och i vissa
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beskrivningar av tillsynen namndes endast godkannandet. | tre férvaringsinstitut
framgick den aktor eller person som ar ansvarig for tillsynsuppgiften.

4.1.3 Finansinspektionens bedomning

Regleringen forutsatter att tillsynsplanen upprattas pa grundval av
forvaringsinstitutets riskbedomning. Finansinspektionen gor forvaringsinstituten
uppmarksamma pa att de inte kan inga ett forvaringsavtal innan de bedémt och
dokumenterat riskerna for fonden och fondbolaget som forvaltar fonden eller for AlIF-
forvaltaren. Da ett forvaringsinstitut beslutar att inga ett forvaringsavtal, ska
tillsynsplanen for varje fond grunda sig pa forvaringsinstitutets riskbedémning. |
tillsynsplanerna ska sardragen for varje fond och de tillsynsbehov som de orsakar
beaktas. Finansinspektionen rekommenderar att det av planen framgar pa vilket satt
tillsynsuppgiften skots och vem som ar ansvarig for att skota uppgiften.

Enligt Finansinspektionens tolkning forutsatter kravet pa regelbunden uppdatering av
tillsynsférfarandena att behovet att uppdatera planerna bedéms minst varje ar for
varje fond samt i situationer dar det sker vasentliga forandringar i fondens
verksamhet. Finansinspektionen rekommenderar att av planen framgar nar den har
upprattats, nar planerna har uppdaterats samt vem som har deltagit i beredningen av
planen och beslutsfattandet i forvaringsinstitutet.

Enligt Finansinspektionens iakttagelser och bedomning finns det annu utrymme for
utveckling nar det galler tillsynsplaneringen och dokumentationen av planerna.

4.2 Uppgifter i samband med teckning och inlosen
4.2.1 De viktigaste kraven i regleringen

Enligt 21 kap. 2 § i lagen om placeringsfonder har ett férvaringsinstitut i uppgift att se
till att lagen och placeringsfondens stadgar iakttas vid teckning och inlosen av
fondandelar i en placeringsfond. Enligt 15 kap. 3 § i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ska forvaringsinstitut se till att férsaljning, emission, aterkop,
inlosen och makulering av andelar i AIF-fonder genomfors i enlighet med lag och AIF-
fondens stadgar.

For att utfora sin uppgift ska forvaringsinstitutet kontrollera och sakerstalla (artikel 4 i
UCITS-férordningen och artikel 93 i AIFM-forordningen);

att

e antalet andelar som fonden emitterar och behallningen fran teckningar
motsvarar varandra

e order om teckning stams av mot behallningen fran teckningar for att
sakerstélla att de avgifter som investeraren betalat har mottagits.
Motsvarande avstamning ska goras vid inlosen.

i
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e detsammanlagda antalet andelar pa fondféretagets konton 6verensstammer
med det sammanlagda antalet andelar som redovisats i fondforetagets
register.

Intervallen mellan férvaringsinstitutets kontroller ska dverensstamma med fondens
tecknings- och inlosenfloden. Dessutom ska forvaringsinstitutet regelbundet
kontrollera och sakerstalla tecknings- och inl6senprocesserna.

4.2.2 Finansinspektionens iakttagelser om uppgifter i samband med teckning och inlésen

Finansinspektionen bad férvaringsinstituten beskriva pa vilket satt och hur ofta de
kontrollerar fondernas teckningar och inlosen.

Att antalet andelar som fonderna emitterat och behallningen fran teckningar
motsvarar varandra kontrollerades for nastan alla fonder av samtliga forvarings-
institut. Avstamningen av fondernas teckningsuppdrag mot behallningen fran
teckningar, och pa motsvarande satt i fraga om inlésen, gjordes ocksa for nastan alla
fonder i samtliga forvaringsinstitut. Overensstammelsen mellan det sammanlagda
antalet andelar pa fondbolagets konton och det sammanlagda antalet andelar som
redovisats i fondbolagets register kontrollerades fér nastan alla fonder i samtliga
forvaringsinstitut.

Enligt ett forvaringsinstituts svar omfattades tre fonder som forvaras av fondbolaget
inte dnnu av 6vervakningen av teckningar och inlosen.

Intervallen mellan férvaringsinstitutets kontroller 6verensstamde nastan utan
undantag med fondernas tecknings- och inlosenfléden. Utifran svaren kontrollerar
forvaringsinstituten regelefterlevnaden och effektiviteten hos fondbolagens och AIF-
forvaltarnas tecknings- och inlosenprocesser minst varje ar narmast pa bolagsmaten.

4.2.3 Finansinspektionens bedomning

i
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Regleringen forutsatter att forvaringsinstitutet utarbetar lampliga tillsynsforfaranden
for varje fond.

Kontroller i anslutning till tillsynsforfarandet ska géras med intervaller som 6verens-
stdmmer med fondernas tecknings- och inlésenfléden. Enligt Finansinspektionens
beddmning innebar detta att kontroller av fonder som ar 6ppna till exempel dagligen
b6r genomféras oftare an av fonder som ar 6ppna en gang i manaden. Enligt
Finansinspektionens bedémning kan det anses som god praxis att kontrollerna
genomfors i regel alltid nar fonden ar 6ppen for teckningar och inlésen, om det inte ar
motiverat att avvika fran detta och sakerstélla teckningarnas och inlésens riktighet.
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4.3 Uppgifteri samband med vardering av andelar
4.3.1 De viktigaste kraven i regleringen

Uppgifterna i samband med vardering av andelar faststalls for alternativa investerings-
fonder i artikel 94 i AIFM-férordningen och for placeringsfonder i artikel 5 i UCITS-
forordningen.

Enligt regleringen som hanvisats till ovan ska ett forvaringsinstitut se till att vardet av
fondandelar i fonden beraknas i enlighet med lagen och fondernas stadgar.

For att uppfylla detta krav bor forvaringsinstitutet vidta alla nodvandiga steg for att
sakerstalla att lampliga varderingsriktlinjer foljs for fondens tillgdngar antingen genom
att utfora stickprovskontroller eller genom att jamfora hur férandrade berakningar av
nettotillgdngsvardet (NAV) 6verensstammer med ett riktmarke. Forvaringsinstitutets
kontrollfrekvens bor dverensstamma med frekvensen for fondforetagets
tillgangsvardering.

Dessutom ska forvaringsinstitutet regelbundet kontrollera fondens varderingspolicy
och -férfaranden.

4.3.2 Finansinspektionens iakttagelser om uppgifter i samband med vardering av andelar

Finansinspektionen bad férvaringsinstituten redogéra for pa vilket satt och hur ofta de
kontrollerar vérderingen av fondens tillgdngar. Varderingen av tillgdngar bedémdes
separat i fraga om placeringsfonder och alternativa investeringsfonder.

| fraga om placeringsfonder meddelade fyra forvaringsinstitut att de kontrollerar
placeringsfondernas vardering genom att jamfora de varden som fonderna meddelat
med egna eller externa tjansteleverantorers uppgifter. En del av forvaringsinstituten
beskrev varderingen av tillgangar pa en mer detaljerad niva jamfort med andra
forvaringsinstitut vars beskrivning var mer allman. Ett av forvaringsinstituten
forvarade inte placeringsfonder.

| fraga om placeringsfonder meddelade tva forvaringsinstitut att de kontrollerar
varderingen av tillgangar en gdng i manaden. Ett forvaringsinstitut svarade att det
overvakar fondernas NAV dagligen, men att det kontrollerar véarderingen utifran egna
eller en extern tjansteleverantors uppgifter varje kvartal. Ett forvaringsinstitut
meddelade att det kontrollerar varderingen halvarsvis.

Nar det galler kontroll av varderingen av alternativa investeringsfonder meddelade tre
forvaringsinstitut att de jamfor forvaringsinstitutets uppgifter med de uppgifter den
alternativa investeringsfonden meddelat. Ett bolag svarade dessutom pa fragan
fondspecifikt, dvs. i fraga om en fond litade forvaringsinstitutet pa utomstaende
varderare som fondbolaget anvander och i frdga om tva fonder kontrollerade bolaget
varderingen genom stickprov. Dessutom meddelade bolaget att det regelbundet utfor
ocksa andra kontrollatgarder som galler varderingen.
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| fraga om intervallen for kontroll av varderingen av alternativa investeringsfonder
kontrollerade ett forvaringsinstitut varderingen av tillgangar i regel varje kvartal och
ett annat bolag varje halvar. Ett forvaringsinstitut svarade att det ocksa kontrollerar
varderingen av tillgangar halvarsvis, dven om det i frdga om vissa tillgangar och fonder
meddelade att det kontrollerar varderingen oftare.! Ett forvaringsinstitut svarade inte
pa fragan hur ofta det kontrollerar varderingen av alternativa investeringsfonder.

Dessutom angav samtliga forvaringsinstitut att de bedomer fondbolagens eller AIF-
forvaltarnas varderingsprocesser arligen. En del av férvaringsinstituten beskrev
innehallet i de arliga beddmningarna mer detaljerat an andra.

4.3.3 Finansinspektionens bedomning

Regleringen forutsatter att kontrollerna gors med lampliga intervall som 6verens-
stammer med fondens varderingsintervall. Regleringen forutsatter emellertid inte att
kontroller gors varje dag i motsats till kravet pa 6vervakning av penningfloden (se
stycke 4.4). Pa grund av detta anser Finansinspektionen att det inte &r nédvandigt att
gora kontrollvarderingar lika ofta som fondens varde berdknas.

Om kontroller emellertid utfors mera sallan, ska forvaringsinstitutet ha ett skal till
detta som grundar sig pa fondens riskbedomning. Skalet ska vara dokumenterat till
exempeli tillsynsplanen. En riskbaserad bedomning kan dock inte vara en motivering
till att fondernas vardering kontrolleras endast sallan i forhallande till varderings-
intervallet.

Utifran svaren fran den tematiska bedémningen kunde Finansinspektionen inte
forsakra sig om att alla forvaringsinstitut kontrollerar varderingen av tillgangar inom
de intervaller som regleringen forutsatter. Enligt Finansinspektionen ar en varderings-
kontroll av fonder som &r 6ppna dagligen mera sallan an varje manad inte tillracklig.
Nar det géller alternativa investeringsfonder som ar 6ppna till exempel varje manad ar
det inte tillrackligt att vérderingen kontrolleras endast varje halvar.

Finansinspektionen paminner ocksa om att regleringen forutsatter att forvarings-
instituten ska kontrollera fondens varderingspolicy och -férfaranden varje ar.
4.4 Uppgifterianslutning till overvakningen av penningfloden
4.4.1 De viktigaste kraven i regleringen

Uppgifterna i samband med 6vervakningen av penningfléden faststalls for alternativa
investeringsfonder i artikel 86 i AIFM-forordningen samt for placeringsfonder i artikel
10i UCITS-forordningen.

:Dessutom hade forvaringsinstituten alternativa fonder i sitt forvar, vars varde faststalldes till exempel en gang per ar. For
dessa fonder verifierade forvaringsinstitutet varderingen av tillgdngarna arligen.

22 FIN-FSA

33‘_ FINANSINSPEKTIONEN finansinspektionen.fi 13(22)




Tematisk bedomning om organiseringen av
forvaringsinstitutsverksamheten och beaktande av
hallbarhetsupplysningar i forvaringsinstitutens tillsynsuppgift

14.4.2025

Offentligt

Ett forvaringsinstitut ska se till att fondens penningfléden 6vervakas korrekt och att
betalningar i samband med teckning har mottagits samt att fondens likvida medel har
bokforts pa ett likvidkonto.

| 6vervakningen av penningfloden ska ett forvaringsinstitut bland annat stdmma av
fondens penningfloden dagligen, eller om likvida rorelser ar ovanliga, nér sadana
penningfléden forekommer.

Forvaringsinstitutet ska kontrollera processen regelbundet, bedoma resultatet av
avstdmningarna och de atgarder som vidtagits med anledning av resultaten.

4.4.2 Finansinspektionens iakttagelser om uppgifter i anslutning till 6vervakningen av

penningfloden

Finansinspektionen bad férvaringsinstituten beskriva pa vilket satt och hur ofta de
stammer av placeringsfondernas penningfloden. Tre forvaringsinstitut anvander ett
automatiskt system for avstamningar. Ett forvaringsinstitut anvander ett till storsta
delen automatiserat system for nastan alla placeringsfonder for 6vervakningen av
penningfléden.

| tre forvaringsinstitut 6vervakades penningflodena dagligen. | ett forvaringsinstitut
var overvakningen i regel daglig, men alla forvarade fonder omfattades inte av den
automatiserade 6vervakningen av penningfléden.

Utifran svaren i den tematiska bedémningen kunde Finansinspektionen inte forsakra
sigom kvaliteten pd och omfattningen av den automatiserade 6vervakningen av
penningfléden.

4.4.3 Finansinspektionens bedomning

i
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Forvaringsinstituten bor ha system och férfaranden, med vilka fondernas
penningfléden kan stdmmas av varje dag. Forfarandena bor vara lampliga och i
samband med att de utarbetas och infors bor fondernas art, omfattning och
komplexitet beaktas. Avstamning av penningfloden innebar att varje enskild
transaktion som bokfdrs pa kontot jamférs med fondens bokforing. Avstamning av
saldon eller stickprov récker inte till for att fylla kravet pa avstdmning av
penningfléden, utan enligt regleringen ska penningflédenas riktighet utredas i sin
helhet.

Finansinspektionen paminner om att regleringen forutsatter att forvaringsinstitutens
penningfloden avstams varje dag. Om fonden inte har ett dagligt penningflode, ska
avstamning emellertid goras alltid da penningfloden forekommer. Saledes ar till
exempel avstamning varje manad inte tillracklig, om fonden har penningfloden oftare
an en gang per manad.
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4.5 Dokumentering av tillsynsiakttagelser
4,5.1 De viktigaste kraven i regleringen

Enligt 21 kap. 1 § i lagen om placeringsfonder ska ett forvaringsinstitut som forvarar
placeringsfonder skota sina uppgifter omsorgsfullt, sjdlvstandigt och sakkunnigt i
placeringsfondens och dess fondandelsagares intresse. Enligt 15 kap. 1 & i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder ska ett forvaringsinstitut som forvarar
alternativa investeringsfonder utfora sina uppgifter sjalvstandigt, hederligt, opartiskt
och professionellt i AIF-fondens och investerarnas intresse.

4.5.2 Finansinspektionens iakttagelser om dokumentering av tillsynsiakttagelser

Finansinspektionen bad forvaringsinstituten att i sina svar redogora for sina
iakttagelser om tillsynen av teckningar och inlésen, om varderingen samt om
avstamningen av penningfloden under perioden 1.1.2023-30.6.2024. Forvarings-
instituten ombads anméla antalet iakttagelser per fond, att ge exempel pa de
viktigaste iakttagelserna samt pa de atgarder som forvaringsinstitutet har vidtagit med
anledning av dem.

Ett forvaringsinstitut meddelade alla sina tillsynsiakttagelser utan att gruppera dem
fondspecifikt i betydande eller obetydliga iakttagelser inom alla tre delomraden.

Tva bolag meddelade att de inte haft betydande tillsynsiakttagelser under perioden.
Bolagen hanvisade dessutom till dagliga utredningar av obetydliga oklarheter och
awvikelser med fondbolaget och AlF-forvaltarna. Ett annat bolag lamnade in
forteckningar 6ver obetydliga dagliga oklarheter for en noggrannare utredning.

Tva bolag meddelade en betydande tillsynsiakttagelse under perioden och ett annat
bolag hanvisade till utredningen av dagliga obetydliga oklarheter och avvikelser.

Forvaringsinstituten beskrev i sina svar sina tillsynsprocesser och atgarder i samband
med avvikelser. Tva forvaringsinstitut gav dessutom i sina svarexempel pa
uppfoljningsrapporter av avvikelser som uppratthalls utifran tillsynsiakttagelserna.

4,5.3 Finansinspektionens bedomning

Enligt Finansinspektionen ar dokumenteringen av tillsynsiakttagelserna en
forutsattning for ett andamalsenligt och effektivt tillsynsarbete. En andamalsenlig
dokumentering av tillsynsiakttagelser ar fondspecifik dar det fran dokumentationen
ocksa framgar en situation dar det inte finns nagra iakttagelser om fonden i fraga.

Finansinspektionen forutsatter att om forvaringsinstitutets granskningar och
kontroller inte leder till ndgra iakttagelser, ska forvaringsinstitutet forsakra sig om att
dess tillsynsforfaranden ar tillrackliga.
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5 Forvaringsinstitutens skyldigheter i anslutning till
hallbarhetsrisker och hallbara investeringar

5.1 De viktigaste kraven i regleringen
Enligt 21 kap. 2 § 1 mom. 3 punkten i lagen om placeringsfonder:

Ett forvaringsinstitut ska skota uppdrag som fondbolaget ger, om dessa inte strider
mot denna lag eller ndgon annan lag om fondbolagens verksamhet eller mot
placeringsfondens stadgar

Enligt 15 kap. 3§ 2 mom. 3 punkten i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder:

Ett forvaringsinstitut ska se till att AIF-forvaltarens order genomfors savida inte dessa
strider mot lag, myndighetsforeskrifter eller AIF-fondens stadgar

Enligt artikel 3.1 UCITS-forordningen:

Forvaringsinstitutet ska vid tidpunkten da det utses bedéma de risker som ar forenade
med arten, omfattningen och komplexiteten hos fondforetagets investeringspolicy och
investeringsstrategi och med forvaltningsbolagets eller investeringsbolagets
organisation. Pa grundval av denna bedémning ska férvaringsinstitutet ta fram
tillsynsférfaranden som &dr anpassade till fondféretaget och till de tillgangar i vilka
fondforetaget investerar; dessa tillsynsforfaranden ska sedan genomféras och
tillampas. Dessa forfaranden ska regelbundet uppdateras.

Enligt artikel 6

Ett forvaringsinstitut anses uppfylla kraven i artikel 22.3 ci direktiv 2009/65/EG, om det
minst faststaller och genomfor

a) lampliga forfaranden for att kontrollera att forvaltningsbolagets eller
investeringsbolagets instruktioner foljer tillampliga lagar och andra forfattningar och
fondforetagets bestammelser eller bolagsordning

b) ett upptrappningsférfarande, om fondféretaget har Gvertratt nagon av de granser
eller begransningar som avses i andra stycket.

Vid tillampning av led a ska forvaringsinstitutet sarskilt overvaka att fondforetaget
iakttar de investeringsrestriktioner och granser for finansiell hdvstang som fondforetag
omfattas av. Férfarandena enligt led a ska sta i proportion till fondféretagets art,
omfattning och komplexitet.

Enligt artikel 92.1 i AIFM-férordningen:

Nar férvaringsinstitutet utses, ska det bedoma de risker som ar férenade med arten,
omfattningen och komplexiteten hos AlF-fonden strategi och AlF-férvaltarens

ik
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organisation for att utarbeta, genomféra och tillampa tillsynsférfaranden som ar
lampliga for AlF-fonden och de tillgdngar som fonden investerar i. Férfarandena ska
uppdateras regelbundet.

Enligt artikel 95:

For tillampningen av artikel 21.9 ci direktiv2011/61/EU ska ett forvaringsinstitut minst
gora foljande

a) infora och tillampa adekvata forfaranden for att kontrollera att AIF-fonden och
AlF-forvaltaren foljer tillampliga lagar och andra forfattningar samt AIF-fondens
fondbestammelser och bolagsordning. Forvaringsinstitutet ska sarskilt dvervaka
att AIF-forvaltaren iakttar de investeringsrestriktioner och granser for finansiell
havstang som anges i AIF-fondens emissionsdokument. Forfarandena ska std i
proportion till AIF-fondens art, omfattning och komplexitet.

b) inféra och tillampa ett eskaleringsforfarande, om AlF-fonden har 6vertratt nagon
av de granser eller begransningar som avses i led a.

5.2 Finansinspektionens iakttagelser som giller skyldigheter i anknytning till
hallbarhetsrisker och hallbara investeringar

| den tematiska bedomningen fragade Finansinspektionen forvaringsinstituten hur de
iakttar hallbarhetsrisker och hallbara investeringar nar de tillhandahaller
forvaringsinstitutstjanster.

Tre forvaringsinstitut svarade att de kontrollerar fondforvaltarens investeringsprocess
for hallbara investeringar nar de kontrollerar att fonderna och fondférvaltaren iakttar
tillampliga lagar och férordningar samt fondstadgar. Tva forvaringsinstitut svarade att
de garigenom fondprocesserna och -policyn for att sékerstalla att fonden handlar
enligt tillamplig reglering. Ett forvaringsinstitut meddelade att de ber fondfdrvaltaren
om en bekraftelse av fondens "ESG-kategori” och huruvida fonden har iakttagit
investeringsrestriktionerna. Ett forvaringsinstitut svarade att de bedomer fond-
forvaltarens beredskap att iaktta regleringen genom en enkat. Ett forvaringsinstitut
svarade att det dessutom integrerat de ESG-relaterade investeringsrestriktionerna i
overvakningen av investeringsrestriktioner nar den automatiska tillsynen tillater detta.
Alla tre forvaringsinstituten meddelade att de kontrollerar fondforvaltarnas processer
arligen som en del av due diligence-bedémningen.

Tre forvaringsinstitut svarade att de bedémer hallbarhetsrisker som en del av
fondernas riskbeddmningar. Ett forvaringsinstitut svarade att tillsynsforfarandena for
hallbarhetsrisker ar fullstandigt identiska med Gvervakningen av investerings-
processen for hallbara investeringar. Darmed framgar det inte fran forvarings-
institutets svar hur hallbarhetsrisker de facto 6vervakas och hur vervakningen skiljer
sig fran 6vervakningen av investeringsprocessen. Tva forvaringsinstitut svarade att de
beaktar hallbarhetsriskerna som en del av bedomningen av 6vriga risker och
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Overvakar riskerna enligt bedémningen, men ur svaren framgick inte hur
héllbarhetsrisker de facto 6vervakas.

Tva forvaringsinstitut meddelade att nér det géller fonder i enlighet med artikel 8 och 9
i SFDR-forordningen kontrollerar de att hallbarhets-/ESG-upplysningarna for fond-
tillgdngarna stammer 6verens med fondens investeringspolicy. Som exempel pa
sddana kontroller beskrev dessa forvaringsinstitut dock endast de tidigare namnda
kontrollerna av fondférvaltarnas processer som i regel gors arligen. Utifran svaren
utférde forvaringsinstituten i fraga inte kontroller av hallbarhets-/ESG-upplysningar
som riktas till fondtillgdngarna.

Ett forvaringsinstitut meddelade att det 6vervakar efterlevnaden av restriktionerna
enligt fonddokumentationen, inklusive restriktionerna i SFDR-regleringen. Enligt
forvaringsinstitutet utovar det tillsyn till den del den automatiska évervakningen
tillater. Enligt forvaringsinstitutet utfor det tillsyn i enlighet med fondens varderings-
frekvens. Enligt forvaringsinstitutet baserar sig tillsynen pa de exklusions-/inklusions-
listor (exclusion/inclusion lists) som fondforvaltaren lamnat in.

Tva forvaringsinstitut svarade att de inte alls utfér ovan beskrivna kontroller eller
bedomer eller 6vervakar fondrelaterade hallbarhetsrisker, i motsats till de tre vriga
forvaringsinstituten. Bada forvaringsinstituten hade dock identifierat kontrollen av
héllbarhets-/ESG-upplysningar och risker som ett utvecklingsobjekt. Ingetdera
forvaringsinstitut hade stallt en tidsfrist for genomférande av 6vervakningen, med
undantag av det ena forvaringsinstitutets plan att under andra halften av 2024
kontrollera hur fondférvaltaren eller analytikerna iakttar ESG-restriktionerna i
investeringsbesluten.

Nar det galler ESG-6vervakningen lyfte forvaringsinstituten fram betydelsen av
myndigheternas riktlinjer i en nagot oklar regleringssituation. Ett forvaringsinstitut
konstaterade att det féljer Esmas och Finansinspektionens riktlinjer for att sakerstalla
om det ska 6vervaka ocksa nagot annat an efterlevnaden av fondbolagets processer.
Enligt tre forvaringsinstitut ar regleringen och myndigheternas riktlinjer oklara. Enligt
ett forvaringsinstitut ar det framfor allt oklart hurdana kontroller av hallbarhets-/ESG-
upplysningar forvaringsinstitutet ska gora, eftersom hallbarhets-/ESG-upplysningar
och -restriktioner inte typiskt inkluderas i fondens stadgar och i dokumentationen for
inrattandet av fonden. Enligt forvaringsinstitutet skulle beaktandet av andra
dokument och processer orsaka forvaringsinstitutet en betydande administrativ
bérda. Enligt forvaringsinstitutet ar kraven pa en kontroll av minimiantalet hallbara
investeringar sarskilt oklara, med beaktande av olika typer av definitioner av hallbara
investeringar och restriktionerna for upplysningar som galler investeringsobjektens
taxonomienlighet. Ett forvaringsinstitut ansag att tillgdngen pa data som anvandsii
kontrollerna ar en utmaning. Férvaringsinstitutet i fraga var det enda av de fem
forvaringsinstituten som de facto utférde kontroller av fondtillgangarnas hallbarhets-
/ESG-upplysningar. Aven ett annat forvaringsinstitut ansdg att tillférlitligheten av
marknadsdata ar en utmaning.
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Inget forvaringsinstitut hade kontaktat fondférvaltarna angdende iakttagelser som
forvaringsinstituten gjort i samband med kontroller av fondtillgangarnas hallbarhets-
/ESG-upplysningar.

5.3 Finansinspektionens bedomning

| artikel 3.1i UCITS-férordningen och artikel 92.1 i AIFM-férordningen forutsatts att
forvaringsinstituten bedémer de risker som &r forenade med respektive fond och
utarbetar [@mpliga tillsynsforfaranden. Regleringen specificerar inte vilka risker
forvaringsinstitutet bor bedoma. Enligt Finansinspektionen ska férvaringsinstituten
beddma ocksa hallbarhetsrisker for samtliga fonder for vilka det fungerar som
forvaringsinstitut. | riskbedomningen ar det skal att beakta ocksd de bedémningar av
héllbarhetsriskernas konsekvenser som fondforvaltaren sjalv gjort och som kravs av
regleringen.

Lampliga tillsynsforfaranden nér det galler hallbarhetsrisker beror pa hurdana
héllbarhetsriskerna bedéms vara. Enligt Finansinspektionen ska forvaringsinstituten
som en del av tillsynsforfarandena minst regelbundet bedoma fondférvaltarnas
processer i anslutning till hallbarhetsrisker och hallbara investeringar.

Artikel 6 i UCITS-forordningen och artikel 95 i AIFM-forordningen forutsatter att
forvaringsinstituten 6vervakar investeringen av fondernas tillgangar. Férvarings-
instituten ska dvervaka att fondtillgdngarna investeras i enlighet med de investerings-
restriktioner som galler dem.

For narvarande innehaller fondstadgarna restriktioner som galler hallbara
investeringar i mycket varierande grad. Manga fonder tillampar i sin investerings-
verksamhet till exempel exklusionsmetoder enligt vilka bolag exempelvis inom en viss
bransch har exkluderats fran fondernas investeringsstrategi.

For narvarande finns det inga detaljerade europeiska riktlinjer eller tolkningar for
forvaringsinstitutens Gvervakning av restriktioner som géller hallbara investeringar.
Forvaringsinstituten ska dvervaka att fondernas verkliga investeringsverksamhet
motsvarar det som beskrivs i fonddokumenten. Enligt Finansinspektionen ska
forvaringsinstituten minst 6vervaka alla investeringsrestriktioner som faststallts i
fondens stadgar. Aven Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten Esma
har i sin publikation supervisory briefing? 31.5.2022 konstaterat att forvarings-
institutionerna ska dvervaka alla ESG-relaterade investeringsrestriktioner.

Esma har i sin publikation ocksa konstaterat att forvaringsinstituten ska fa tillrackliga
upplysningar av fondférvaltarna sa att de kan uppfylla sina skyldigheter enligt
regleringen. Detta galler ocksa upplysningar med hjalp av vilka forvaringsinstituten
kan 6vervaka restriktionerna som galler hallbara investeringar.

:Esma 34-45-1427, punkt 46
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Dessutom paminner Finansinspektionen forvaringsinstituten om Esmas nya riktlinjer
om fondnamn, vars tillampning boérjade den 21.11.2024. Finansinspektionen har
publicerat en tillsynsmeddelande om riktlinjer3.

Riktlinjerna galler investeringsfonder och alternativa fonder vars namn innehaller en
term relaterad till omstallning, samhalle och bolagsstyrning, miljo eller
paverkan/inflytande (ESG) eller en term relaterad till hallbarhet. Enligt Finans-
inspektionens uppfattning ar placeringsrestriktionerna enligt riktlinjerna obligatoriska
restriktioner som ska beskrivas i fondbestammelserna.

Riktlinjer om fondnamn kan ocksa paverka den tillsyn som utférs av férvaringsinstitut,
eftersom riktlinjer medfor andringar i flera fonders regler. Nar investeringsrestriktioner
i enlighet med riktlinjerna beskrivs i reglerna ska forvaringsinstitut dven 6vervaka att
dessa granser foljs.

6 Tillhandahallande av forvaringstjanster for olika typer av
fonder

6.1 Finansinspektionens iakttagelser om tillhandahallande av forvaringstjanster

| den tematiska bedomningen bad Finansinspektionen forvaringsinstituten ange till
hurdana fonder eller fondférvaltare de tillhandahaller férvaringsinstituttjanster, vad
valet baserar sig pa, om férvaringsinstituten har olika slags servicemodeller samt
hurdana utvecklingsplaner och identifierade risker forvaringsinstitutens verksamhet
innehaller.

Samtliga forvaringsinstitut svarade att de anser att tillgangsklassen for forvarade
investeringsobjekt ar den centrala faktorn nar det galler att besluta till vilka fonder
eller fondforvaltare de tillhandahaller forvaringsinstitutstjanster. Ett forvaringsinstitut
svarade att det i regel inte tillhandahaller férvaringsinstitutstjanster for fonder eller
fondférvaltare som underskrider en viss mangd av forvaltade tillgangar (AUM). Ett
forvaringsinstitut svarade att det tillhandahaller forvaringsinstitutstjanster endast till
en fondforvaltare som tillhor samma koncern.

Tre forvaringsinstitut svarade att de bedomer fondférvaltarens egenskaper, sasom
auktorisation, om det &r det frdga om en etablerad aktor, nivan pa kann din kund
(KYC)/motverkning penningtvatt (AML) -kontroller och resurser.

Tre forvaringsinstitut svarade att de sarskilt uppmarksammar om de finansiella
instrument som forvaras kan redovisas pa forvaringsinstitutets konto for finansiella

sFinansinspektionens tillsynsmeddelande 1.10.2024 - 60/2024
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instrument. Ett forvaringsinstitut svarade ocksa att det inte forvarar fysiska tillgangar
eller sadana instrument som &r beldgna i lander med sarskilda risker som anknyter till
vardering eller kontroll av agande.

Enligt svaren tillhandahaller inget forvaringsinstitut forvaringsinstitutstjanster for
kryptotillgangar. Tva forvaringsinstitut meddelade att de kan tillhandahalla tjanster
for indirekta kryptoinvesteringar om instrumenten, vars underliggande tillgadng ar en
kryptotillgang, ar i form av vardeandelar och de har noterats pa marknadsplatsen. Ett
forvaringsinstitut ansag att kraven i regleringen for instrumenten i frdga ar oklar och
att eventuell forvaring kraver utvecklingsarbete.

Enligt svaren tillhandahaller inget av forvaringsinstituten forvaringsinstitutsavtal vars
huvudstruktur har olika innehall.

Av utvecklingsplanerna for forvaringsinstitutstjanster lyfte forvaringsinstituten fram
narmast uppfyllandet av kundbehoven och den interna systemutvecklingen.

Enligt forvaringsinstituten ar de storsta riskerna och utmaningarna inom forvarings-
institutsverksamheten bland annat alternativa investeringar och tillh6rande manuella
atgérder, inklusive ELTIF-fonderna och de nya skyldigheterna i regleringen for hallbara
investeringar.

6.2 Finansinspektionens bedomning

Finansinspektionen betonar att forvaringsinstituten ska innan ett kundavtal ingas
sakerstalla att det kan uppfylla sina regleringsenliga skyldigheter for fonden i fraga.
Nar detta sakerstalls kan det sarskilt vara skal att beakta egenskaperna for den
ifrdgavarande fondens investeringsobjekt och fondens 6vriga egenskaper.

Sakerstallandet ska goras noggrant pa forhand ocksa pa grund av att férvarings-
instituten har en betydande tillsynsroll inom investerarskyddet. Om det senare
framgar att forvaringsinstitutet inte kan uppfylla sina skyldigheter kan det vara mycket
utmanande att byta forvaringsinstitut.

Forvaringsinstituten ska fa tillrackliga upplysningar fran fondforvaltarna sa att de kan
skota sina skyldigheter enligt regleringen.

Om forvaringsinstitutet tillhandahaller heltackande forvaringsinstitutstjanster med
olika innehall forutsatter Finansinspektionen att forvaringsinstitutet alltid uppfyller
minimikraven i regleringen nar det tillhandahaller tjanster. Till exempel frekvensen
med vilken forvaringsinstituten utfor kontroller ska faststallas sa att de uppfyller
kraven i regleringen och ar lampliga med beaktande av fondens egenskaper.

-
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7 Fortsatta atgarder
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Finansinspektionen forutsatter att forvaringsinstitutets styrelse eller en annan aktor
som bolaget anser vara relevant pa sitt mote behandlar rapporten for denna tematiska
beddmning samt iakttagelserna i tillsynsbrevet som skickas till varje forvaringsinstitut
separat. Av styrelsens motesprotokoll eller annan relevant aktors utredning ska det
framga vilka slutledningar som gjorts utifran rapporten och tillsynsbrevet och vilka
eventuella atgérder som forvaringsinstitut avser att vidta och inom vilken tidtabell
atgarderna har genomforts.

Efter att Finansinspektionen fatt forvaringsinstitutens utredningar kommer den att
folja upp korrigeringsatgardernas effektivitet i forvaringsinstituten. Dessutom kommer
Finansinspektionen att bedéma eventuella fortsatta atgarder enligt forvaringsinstitut.

Finansinspektionen foljer ocksa resultaten och synpunkterna i fraga om
forvaringsinstitutsverksamheten fran Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten Esmas Peer Review samt eventuella tolkningar om
skyldigheter som anknyter till forvaringsinstitutsverksamheten.
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