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1 Tematiska bedomningens bakgrund och mal samt
sammandrag

1.1 Tematiska bedomningens bakgrund

Finansinspektionen har under aren 2023-2024 genomfért en tematisk bedomning av integreringen av
hallbarhetsrisker i placeringsfondernas och specialplaceringsfondernas (nedan ocksa fonder)
verksamhet och av fondernas hallbarhetsrelaterade upplysningar. Den tematiska bedomningen ingar i
en gemensam tillsynsatgard (Common Supervisory Action, CSA) som koordineras av Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma).*

Finansinspektionen skickade i juni 2023 till alla fondbolag och forvaltare av alternativa
investeringsfonder (nedan ocksa AlF-forvaltare och bolag) som forvaltar specialplaceringsfonder en
enkat om de forvaltade fondernas hallbarhetsrelaterade upplysningar och integreringen av
hallbarhetsrisker i fonderna. Dartill skickade Finansinspektionen dtta bolag en bredare enkat om
samma tema, som ocksa innehéll 6ppna fragor och begaran om tillaggsmaterial sasom
fonddokumentation och bolagets interna instruktioner. Alla atta bolag var fondbolag och sex av dessa
var ocksa auktoriserade forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Den tematiska bedomningen har uppdelats i tvd omraden, som bestar av:

1. fragor om forebyggande av risken for gronmalning och

2. andra fragor om integrering av hallbarhetsrisker och om skyldigheten att lamna
hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Observationer fran den tematiska bedomningens forsta del publicerades i mars 2024.2

1.2 Malen for andra delen av den tematiska bedomningen
De viktigaste malen for den tematiska bedémningens forsta och andra del &r att

e beddma om bolagen foljer tillampliga regelverk i praktiken

e samlain ytterligare uppgifter om risken for gronmalning i fonderna

e identifiera vasentliga tillsyns- och regleringsatgarder for hantering av gronmalningsrisken och
hallbarhetsrisken.

| denna rapport som galler den andra delen av den tematiska bedomningen beskrivs observationer i
anslutning till integreringen av héllbarhetsrisken i organiseringen av bolagens verksamhet samt

! https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-and-ncas-assess-disclosures-and-sustainability-risks-investment-fund

2 https://www.finanssivalvonta.fi/sv/press--publicerat/tillsynsmeddelanden/2024/temabedomningen-risken-for-gronmalning-endast-snavt-integrerad-i-fondverksamheten/
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bolagens efterlevnad av de bolags- och fondspecifika skyldigheterna att lamna hallbarhetsrelaterade

upplysningar i praktiken.

Fondspecifika hallbarhetsrelaterade upplysningar har bedémts i en bredare enkat nar det géller de

fonder som bolagen forvaltar. Fordelningen av dessa pa forhand utvalda 21 fonderna var enligt

foljande: sex fonder ldmnade upplysningar enligt artikel 6 i SFDR-férordningen?, dtta fonder enligt

artikel 8 i SFDR-forordningen och sju fonder enligt artikel 9 i SFDR-forordningen vid enkatens
svarstidpunkt.

1.3 Sammanfattning over de mest centrala observationernai andra delen avden
tematiska bedomningen

Foljande observationer galler i regel observationer som gjorts om de atta bolag som deltogiden
bredare enkaten, men ocksa andra bolag bor fasta uppmarksamhet vid dessa.

e Beskrivningarna av integrationen av hallbarhetsrisker i investeringsbeslutsprocessen varierade
enligt bolag. Narmare beskrivningar av de hallbarhetsrisker som ska beaktas och de metoder

som anvants saknades hos nagra bolag. Information om forfaranden vid observation av

betydande hallbarhetsrisker saknades hos storsta delen av bolagen. Observationen gallde saval
policyer enligt artikel 3 i SFDR-férordningen som information som ska lamnas om fonder enligt

artikel 6.

e |bolagensinterna beskrivningar i anslutning till organisationens ansvarsfordelning och
rapporteringsforhallanden lyfte man inte tillrackligt tydligt fram riskhanteringens roll i
integreringen av hallbarhetsrisker i investeringsbeslutsprocessen. Integreringen av
hallbarhetsrisker kan inte hora endast till portfoljforvaltningens uppgifter.

e Endel bolag behandlade inte hallbarhetsrisker i bolagets styrelse.

e |bolagensriktlinjer for riskhantering beskrevs inte integreringen av hallbarhetsrisker pa ett

tillrackligt omfattande satt. Vissa bolag hade inte tydligt beskrivit hur riskhanteringen féljer upp

hallbarhetsrisker och vilka riskgranser som bolaget har stallt for hallbarhetsrisker.

e Endelavbolagen hade inte gett en redogorelse om huvudsakliga negativa konsekvenser for

hallbarhetsfaktorer (PAl-redogdrelse) pa bolagsniva.
e |vissafonder, vars malinte ar att fraimja hallbarhetsegenskaper eller att géra hallbara
investeringar enligt SFDR-forordningen, konstaterades i samband med integreringen av

hallbarhetsrisker att hallbarhetsfaktorer foljs upp och rapporteras. Detta kan ge vilseledande

information till investerare om fondens mal och 6ka risken for gronmalning.
e |fondernas skyldighet att lamna upplysningar enligt artikel 8 och 9 konstaterades manga
brister. Upplysningar som [dmnas innan avtal ingds (bilaga II-11l) och informationen i

regelbundna rapporter (bilaga IV-V) var inte i alla granskade fonder tydliga, i koncis form utan

upprepningar av samma information, detaljerade och korrekta samt konsekventa avseende

bilagorna.

3 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska [dmnas inom den finansiella tjanstesektorn (nedan SFDR-

forordning).
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1.4 Bakgrundsuppgifter om regelverken

SFDR-foérordningen borjade huvudsakligen tillampas* den 10 mars 2021. Férordningen alagger bolagen
att lamna hallbarhetsrelaterade upplysningar bade om fondférvaltarna och fondprodukterna.
Kommissionens delegerade SFDR-férordning® tradde i kraft i huvudsak den 1 januari 2023.

Upplysningsskyldigheterna enligt taxonomiférordningen® har i fraga om de tva forsta miljomalen, dvs.
klimatmalen, varit i kraft sedan den 1 januari 2022. Upplysningsskyldigheten utvidgades den 1 januari
2024 till att ocksa gélla de fyra 6vriga miljomalen i taxonomiforordningen, som géller sjoar och
vattendrag, cirkuldr ekonomi, férebyggande av féroreningar och biologisk mangfald.
Taxonomiférordningen innehaller dessutom formbundna férklaringar for sddana fall da fonden i

sina investeringar inte beaktar kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.’

Nar finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare lamnar hallbarhetsrelaterade upplysningar, ska de
sakerstalla att den information som kravs enligt SFDR och kommissionens delegerade forordning ar
lattillganglig och att den inte ar vilseledande. Informationen ska tillhandahallas kostnadsfritt pa ett satt
som ar icke-diskriminerande, framtradande, enkelt, koncist, begripligt, rattvist och tydligt.
Finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare ska presentera och redovisa informationen pa ett
[attlast satt, anvanda tecken av lasbar storlek och anvanda en stil som underlattar dess forstaelse.® Med
finansmarknadsaktor avses bland annat fondbolag och AlF-forvaltare.®

Dessutom har fondforvaltare alagts nya skyldigheter, dvs. integrering av hallbarhetsrisker i bolagets
investeringsverksamhet och riskhantering. Dessa skyldigheter har implementerats i
Finansinspektionens foreskrifter och anvisningar for fondforetag 3/2011.1° Bestaimmelser om AIF-
forvaltares skyldigheter ingar i kommissionens delegerade forordning (231/2013, nedan AIFM-
forordningen).'

* Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska [dmnas inom den finansiella tjanstesektorn (nedan SFDR-
forordning).

® Kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1288 om komplettering av Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088 vad géller tekniska standarder for
tillsyn som specificerar innehallet i och presentationen av information med avseende pa principen om att inte orsaka betydande skada, och som specificerar innehallet i,
metoderna for och presentationen av information med avseende pd hallbarhetsindikatorer och negativa konsekvenser for héllbar utveckling, samt innehallet i och
presentationen av information med avseende pa framjande av miljérelaterade eller sociala egenskaper och mal fér hallbar investering i upplysningar som ldmnas innan avtal
ingas, pa webbplatser och i regelbundna rapporter (nedan kommissionens delegerade SFDR-férordning).

¢ Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2020/852 om inradttande av en ram for att underléatta héllbara investeringar och om @ndring av forordning (EU) 2019/2088
(nedan taxonomiférordningen).

" Artikel 6-7 i taxonomiférordningen

8 Artikel 2.1 i kommissionens delegerade SFDR-férordning 2022/1288

° Artikel 2.1 i SFDR-férordningen

1% Foreskrifter och anvisningar (3/2011) Organisatoriska krav och uppféranderegler for placeringsfondsverksamhet.

1 Kommissionens delegerade férordning (EU) nr 231/2013 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU vad géller undantag, allménna
verksamhetsvillkor, forvaringsinstitut, finansiell havstang, ppenhet och tillsyn (nedan AIFM-férordning). Kommissionens delegerade férordning (EU) 2021/1255 om andring av
delegerad forordning (EU) nr 231/2013 vad géller hallbarhetsrisker och hallbarhetsfaktorer som ska beaktas av forvaltare av alternativa investeringsfonder
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2 Policyer for integreringen av hallbarhetsrisker i
investeringsbeslutsprocessen

2.1 Kriterium

Finansmarknadsaktorer ska pa sina webbplatser offentliggdra information avseende sina policyer for
integreringen av hallbarhetsrisker i sin investeringsbeslutsprocess.*

Med hallbarhetsrisk avses en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad handelse eller omsténdighet
som, om den skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa
investeringens varde.?

2.2 Observationer

Samtliga atta bolag som deltog i den bredare enkaten hade pa sina webbplatser offentliggjort
information om sina policyer som tillampas i integreringen av hallbarhetsrisker i
investeringsbeslutsprocessen.

Sattet pa vilket denna information hade offentliggjorts pa bolagets webbplats varierade mellan de atta
bolagen. Tre bolag hade ett separat dokument med en beskrivning av hur hallbarhetsrisker integreras i
investeringsbesluten. Tva bolag hade ett kort utlatande om policyer som tillampas i integreringen av
hallbarhetsrisker i investeringsbeslut. Tvd bolag hade en beskrivning av integreringen av
hallbarhetsrisker som en del av bolagets principer fér ansvarsfull investering, men som anda utgjorde
en egen del inom detta dokument. Ett bolag hade ingen separat beskrivning av sina policyer, men
bolaget hanvisade i sitt svar till beskrivningen i fondprospektet om integreringen av hallbarhetsrisker. |
fondprospektet hanvisades ocksa till principerna for ansvarsfull investering pa webbplatsen.

Sju bolag hade i den ovan namnda informationen definierat hallbarhetsrisken enligt regleringen*. Sex
bolag hade ocksa narmare beskrivit vad man avser med en hallbarhetsrisk, till exempel att
hallbarhetsrisken ar en risk som anknyter till klimatférandringar, ojamlikhet, arbetsforhallanden,
korruption och mutor och att den inkluderar bade fysiska risker och dvergangsrisker.

Ett bolags beskrivning av integreringen av hallbarhetsrisker var mycket allman och uppgav inte vilka
metoder som anvands i samband med integreringen av hallbarhetsrisker. Fem bolag hade mer exakta
beskrivningar av metoderna. Enligt beskrivningarna varierade de anvanda metoderna och verktygen
enligt tillgangsklass. Ett av bolagen hade i sin policy beskrivit integreringen av hallbarhetsrisker per
fondgrupp och adven delvis fondspecifikt samt bedomt hallbarhetsriskernas vasentlighet. Tre bolag

2 Artikel 3 i SFDR-férordningen
B Artikel 2.22 i SFDR-férordningen
 Artikel 2.22 i SFDR-férordningen
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beaktade hallbarhetsrisker i sina investeringsbeslut genom att utesluta vissa bolag och sektorer och tre
bolag via en normbaserad screening.

Tre bolag hade ocksa beskrivit forfaranden vid observation av hallbarhetsrisker som behéver eskaleras
eller som man maste reagera pa.

Sex bolag hade beskrivit att de anvander externa informationskallor i integreringen av hallbarhetsrisker
men fem bolag uppgav inte i sin policy vilka tjansteleverantdrers informationskallor som anvands.

2.3 Finansinspektionens bedomning

Enligt regleringen ska bolaget pa sin webbplats offentliggdra information avseende sina policyer for
integreringen av hallbarhetsrisker i sin investeringsbeslutsprocess.

| regleringen definieras inte noggrannare hur denna information ska lamnas eller hur dokumentet ska
namnges. Det tydligaste sattet enligt Finansinspektionens bedomning ar att uppge informationen i ett
separat dokument eller som ett eget avsnitt pa bolagets webbplats. Informationen ska vara
lattillganglig pa bolagets webbplats. Om informationen inkluderas i andra principer, till exempel
bolagets principer for ansvarsfull investering, ska principerna innehalla ett separat avsnitt dar
policyerna i fraga framgar och dar det beskrivs hur hallbarhetsriskerna integreras i
investeringsbeslutsprocessen.

Enligt artikel 6 i SFDR-férordningen ska upplysningar som lamnas in innan avtal ingds inkludera ocksa
en beskrivning av hur hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut. Denna beskrivning ar dock inte
tillracklig for att uppfylla kraven i artikel 3 i SFDR-forordningen om offentliggérande av policyer.

Enligt Finansinspektionens bedémning ska investerare ges tillrackligt detaljerade och konkreta upplysningar
om hur hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut. Policyerna ska innehalla minst féljande
information:

e vad som avses med hallbarhetsrisker. Utéver den allmanna definitionen av hallbarhetsrisker ska
en narmare beskrivning ges av eventuella risker som anknyter till miljo, samhallsansvar och
bolagsstyrning som bolaget beaktar i sin investeringsbeslutsprocess.

e en beskrivning av processen for hur beaktandet och uppféljningen av hallbarhetsrisker
genomfors ndr investeringsbeslut fattas

e en beskrivning av vilka metoder som anvands i uppfoljningen av hallbarhetsrisker och
information om en eventuell extern tjansteleverantor

o vilka dtgdrder bolaget vidtar om en realisering av hallbarhetsrisker krdver atgarder.

S5 FIN-FSA
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3 Integreringen av hallbarhetsrisker i organiseringen av
bolagets verksamhet

3.1 Kriterium

Mer detaljerade bestammelser om integreringen av hallbarhetsrisker i organiseringen av fondbolagets
verksamhet har implementerats i Finansinspektionens Foreskrifter och anvisningar 3/2011 och nar det
galler forvaltare av alternativa investeringsfonder i AIFM- forordning. De allmanna kraven for
organisering av verksamheten och i kontrollen som utdvas av personalen och ledningen ar mycket
likalydande med avseende pa fondbolag och AlF-forvaltare. Nedan presenteras kriterierna for
regleringen ur fondbolagets synvinkel och motsvarande hanvisningar till regleringen betraffande AlF-
forvaltare. Nar bolagen tillampar kraven i regleringen ska de uppmarksamma verksamhetens art,
omfattning och komplexitet.

Integreringen av hallbarhetsrisker i de allmdnna kraven for organiseringen av verksamheten

Fondbolaget ska beakta hallbarhetsriskerna nar det uppfyller foljande foreskrifter som géller allmanna
krav:

e Fondbolaget ska ha uppdaterade beslutsforfaranden och en organisationsstruktur dar
rapporteringsforhallanden samt arbetsfordelningen och ansvarsomraden tydligt och
dokumenterat framgar. Fondbolagets styrelse ska regelbundet 6vervaka och bedéma hur
beslutsforfarandena och organisationsstrukturen fungerar och vidta lampliga atgarder for att
korrigera eventuella brister.

e Fondbolaget ska sakerstalla att de personer som har en inflytelserik stallning i bolaget ar
medvetna om de forfaranden som deras ansvarsomraden kraver.

e Fondbolaget skatai bruk tillrackliga och uppdaterade interna kontrollsystem vars syfte ar att
sakerstalla efterlevnaden av beslut och forfaranden i dess verksamhet.

e Fondbolaget ska ha effektiva och uppdaterade kontrollsystem for intern och extern
rapportering och formedling av information.

e Fondbolaget ska bevara tillrackligt detaljerade och systematiska uppgifter om sin
affarsverksamhet och interna organisation. **

Integreringen av hallbarhetsrisker i kontrollen som utévas av ledningen

Fondbolaget ska se till att den verkstallande ledningen

> Foreskrifts- och anvisningssamlingen 3/2011 4.2 kap. 9-15 punkten, for AIFM-forvaltare artikel 57.1 i AIFM-férordningen
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a) haransvaret for genomforandet av den allmanna placeringsinriktning for varje forvaltad
placeringsfond, som i tillampliga fall definieras i fondprospektet, fondstadgarna eller
placeringsbolagets stiftelsehandlingar

b) overvakar godkannandet av placeringsstrategierna for varje forvaltad placeringsfond

c) haransvaret for att sakerstalla att fondbolaget innehar en permanent och effektiv funktion
for regelefterlevnad (compliance), aven om denna funktion utfors av tredje part

d) sakerstaller och med jamna mellanrum kontrollerar att den allmanna placeringsinriktningen,
placeringsstrategierna och riskbegransningarna for varje forvaltad placeringsfond genomfors
korrekt och effektivt och efterlevs, dven nar riskkontrollfunktionen utfors av tredje part

e) godkanner och med jamna mellanrum kontrollerar att de interna forfarandena for beslut om
investeringar for varje forvaltad placeringsfond ar lampliga, i syfte att sékerstalla att dessa
beslut ar forenliga med de godkanda placeringsstrategierna

f) godkanner och med jamna mellanrum kontrollerar riskhanteringsstrategin och de sarskilda
atgarderna, forfarandena och teknikerna for genomférandet av denna strategi, inklusive
riskbegransningssystemet for varje forvaltad placeringsfond (t.ex.
investeringsbegransningar som ar strangare an de investeringsbegransningar som
placeringsfondens stadgar tillater och som fondbolaget har beslutat att tilldmpa internt)

g) haransvaret for att hdllbarhetsriskerna beaktas i sddan verksamhet som avses i underavsnitten
a)-f).®

Integreringen av hallbarhetsrisker i bolagets personalresurser och sakkunskap

Fondbolaget ska ha nddvandiga resurser och sakkunskap for att effektivt integrera hallbarhetsrisker nar
det tillampar féljande punkter:

e Fondbolagets personal ska ha den kompetens, kdnnedom och sakkunskap som kravs for att
kunna fullgora de uppgifter som tilldelats dem.

e Fondbolaget ska inneha de resurser och den sakkunskap som kravs for att effektivt dvervaka
de uppgifter som tredje part utfér inom ramen for ett avtal med fondbolaget, sarskilt med
hansyn till hanteringen av de risker som ar forbundna med avtalen.

e Fondbolaget ska sdkerstalla att nar en relevant person fullgor flera funktioner hindrar detta inte
och sannolikt kommer inte att hindra, personen fran att fullgora sina sarskilda funktioner pa ett
oklanderligt, arligt och professionellt satt. !

16 Foreskrifts- och anvisningssamlingen 3/2011 7.1 kap. 4 punkten, for AIFM-forvaltare artikel 60.2 i AIFM-férordningen
T Foreskrifts- och anvisningssamlingen 3/2011 4.3 kap. 20-24 punkten, for AIFM-forvaltare artikel 22 i AIFM-férordningen
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3.2 Observationer

Integreringen av hallbarhetsrisker i bolagens beslutsférfaranden och organisering av
verksamheten

Alla bolag forutom tva (24/26) svarade att de integrerat hallbarhetsriskerna i bolagets
beslutsforfarande. De flesta bolag svarade att de integrerar hallbarhetsriskerna ocksa i sin
organisationsstruktur och i olika funktioner (se figuren nedan).

Har bolaget beaktat hallbarhetsriskerna i féljande funktioner?
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Bild 1. Beaktande av hallbarhetsrisker i olika funktioner.

De atta bolag som svarade pa den bredare enkaten beskrev sina beslutsforfaringar i anknytning till
beaktandet av hallbarhetsrisker och sin verksamhet via principerna for ansvarsfull eller hallbar
investering, i rapporten 6ver sin organisations interna verksamhet eller i sina riktlinjer for riskhantering.
| ett bolags principer for ansvarsfull investering beskrevs emellertid inte investeringsverksamheten ur
hallbarhetsriskernas synvinkel.

| de dokument som bolagen ldmnat in hade olika aktorers uppgifter och roller i beslutsfattandet
beskrivits. | beslutsforfaranden for investeringar framhavdes forutom portfoljforvaltarens och
investeringsverksamhetens roller olika ESG-sakkunnigas och -kommittéers deltagande och styrning. |
ett bolag stodde hallbarhetsteamet portféljforvaltningen och affarsverksamheten samt riskhanteringen
i denna uppgift. De flesta bolag lyfte fram riskhanteringens roll i beaktandet av hallbarhetsrisker, men
endast tre av dessa namnde compliancefunktionens roll i detta sammanhang. Aven om beskrivningarna
lyfte fram olika funktioners roller, forblev uppgifts- och ansvarsfordelningen samt
rapporteringsforhallandena mellan portféljférvaltningen och riskhanteringen ofta otydliga.
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Beskrivningarna kan ha stannat pa en allman niva ocksa pa grund av att bolagen hade [dmnat in sina
principer for hallbar investering som publicerats pa webbplatsen i stallet for bolagens interna
forfaranden.

Integreringen av hallbarhetsrisker i bolagets personalresurser och sakkunskap

Storsta delen av bolagen (24/26) svarade att bolagets verkstallande ledning har ansvar for att pa
behorigt satt integrera hallbarhetsriskerna i bolagets forvaltning. Fyra bolag uppgav bolagets styrelse
som ansvarig part och atta bolag verkstallande direktoren. Nio av bolagen svarade att det finns flera
ansvariga parter, till exempel verkstallande direktoren och styrelsen tillsammans eller verkstallande
direktoren och riskhanteringsdirektoren tillsammans. | ett bolag har forvaltningsdirektoren ansvaret
och i ett annat riskhanteringsdirektoren. Ett bolag svarade att personer i den organisation som skoter
portfoljférvaltningen av fonderna som utlagd verksamhet, bland annat riskhanteringsdirektoren,
ansvarar for integreringen av hallbarhetsrisker i beslutsférfaranden.

Utifran svaren hade vissa bolag olika organ for hantering av ESG-fragor, ett bolag namnde till exempel
ESG-kommittén som inkluderar representanter for investeringsverksamheten och riskhanteringen och
ett annat ndmnde styrgruppen for ansvarsfull investering.

Alla bolag som svarade pa den bredare enkaten hade personal som specialiserat sig pa
hallbarhetsrisker (6-40 % av bolagets totala personalresurser). Fyra bolag svarade att dessa personer
har 6ver fem ar av relevant erfarenhet av hallbarhetsrisker, tre bolag svarade 3-5 ar och ett bolag 1-2 ar.
Dessa personer var placerade i bolagens organisationer pa flera olika satt.

De bolag som besvarade den bredare enkaten berattade att de sakerstaller och uppratthaller
personalens kompetens i anknytning till hallbarhetsrisker genom regelbunden intern eller extern
utbildning och ett introduktionsprogram for nya medarbetare. | manga bolag var utbildningen
obligatorisk. Ett bolag svarade att det sakerstaller kompetensen genom utvecklingssamtal och ett
bolag att den relevanta personalen avlagger en extern tjansteleverantors ESG-certifikat.

Storsta delen av bolagen (22/26) svarade att de behandlar fragor som galler hallbarhetsrisker i
styrelsen, men med mycket olika frekvens. Atta bolag svarade att de behandlar dessa fragor fyra ganger
per ar och fem bolag uppgav att de gor det pa varje styrelsemote. Fyra bolag svarade att fragor som
galler hdllbarhetsrisker behandlas i styrelsen.
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Hur ofta behandlar bolagsstyrelsen fragor som giller hallbarhetsrisker pa

sitt mote?
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Bild 2. Hur ofta behandlar bolagsstyrelsen fragor som géller hallbarhetsrisker?

3.3 Finansinspektionens bedomning

Enligt regleringen ska bolaget ha de resurser, férvaltningsforfaranden och 6vervakningssystem som det
behover for att kunna bedriva verksamheten.*® Integreringen av hallbarhetsrisker har lagts till i
regleringen genom att hanvisa till de befintliga kraven pa organisering av verksamheten i regleringen.
Integreringen av hallbarhetsrisker har medfort nya uppgifter for bolagen och darmed kravt en
uppdatering av bolagens interna forfaringssatt och dvervakningssystem. Finansinspektionen anser inte
att det ar tillrackligt att beskriva organiseringen av bolagets verksamhet enbart genom att uppratta och
offentliggdra de principer som kravs i artikel 3 i SFDR-forordningen, utan bolaget ska ha uppdaterat sina
interna policyer och riktlinjer som beskriver verksamheten och de interna férfaringssatten pa en mer
detaljerad niva. Bolagets styrelse ansvarar for en tillforlitlig organisering av férvaltningen. Aven den
verkstallande ledningen har en vasentlig roll i genomforandet av organiseringen av verksamheten och i
att sakerstalla uppdateringen av forfaranden.

Bolaget ska ha nodvandiga resurser och sakkunskap for att effektivt integrera hallbarhetsrisker i sin
verksamhet. Med tanke pa att regleringen av hallbar finansiering ar ett relativt nytt regelverk (i kraft fran
2021) och dess utveckling fortsatter, anser Finansinspektionen att bolagen bor dgna sarskild
uppmarksamhet vid att personalen har tillracklig sakkunskap, beroende pa personens ansvarsomraden
och uppgifter. Finansinspektionen anser vidare att det ar viktigt att bolaget har tydliga interna riktlinjer
for hur hallbarhetsrisker beaktas i praktiken i bolagets olika funktioner och vem som ansvarar for detta.
Om bolaget har olika ESG-kommittéer eller -utskott ska ocksa deras roll och ansvar faststéallas narmare.

'8 Lagen om placeringsfonder (2019/213) 4 kap. 1 §, AIFML (2014/162) 6 kap.1 § och 7 kap. 1och 2§
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Om representanten for riskhanteringen deltar i sadana kommittéer, ska man i organiseringen beakta
riskhanteringens oberoende.

Beskrivningarna och forfaringssatten for hur bolagens verksamhet organiseras ska ocksa tydligt lyfta
fram riskhanteringens 6vervakande roll i investeringsbeslutsprocessen. En tillracklig organisering av
verksamheten kan inte anses vara ett konstaterande att beaktandet av hallbarhetsrisker hor till
portfoljforvaltningens, en enskild portfoljforvaltares eller en ESG-sakkunnigs uppgifter. Det bor ocksa
noteras att om portféljforvaltningen av fonder har lagts ut kan inte samma utlagda part ansvara for
overvakningen av hallbarhetsrisker som hor till riskhanteringen. Bolagets riskhantering ska minst
granska och 6vervaka uppféljningen av hallbarhetsrisker som gjorts av andra personer.

Principerna for riskhantering och interna riktlinjer ska omfatta beskrivningar av och férfaranden for
beaktande av hallbarhetsrisker och om de roller som de som ansvarar for hallbarhetsriskerna har. |
riskhanteringsrapporteringen ska héllbarhetsrisker beaktas utéver andra risker och de ska behandlas
regelbundet i styrelsen (se féljande kapitel 4).

Compliancefunktionen bor ocksa beakta tillampningen av regleringen for hallbar finansiering inom
bolaget i sin riskbedémning och 6vervakning av regelefterlevnad.

4 Beskrivning av hallbarhetsrisker och forfaringssatt i bolagets
riktlinjer for riskhantering

4.1 Kriterium

Integreringen av hallbarhetsrisker i organiseringen av fondbolagets verksamhet har implementerats i
Finansinspektionens Foreskrifter och anvisningar 3/2011 och nar det galler AIF-forvaltare i AIFM-
forordningen. De allmanna kraven pa innehallet i riskhanteringspolitiken samt matningen och
hanteringen av risker ar likalydande for fondbolag och AlF-férvaltare. For AlF-forvaltare finns det annu
mer detaljerade regler, till exempel om innehallet i riktlinjerna for riskhantering som géller
skyddsatgarder mot intressekonflikter, likviditetsrisk, riskbegransningar och 6versyn av riktlinjerna for
riskhantering. Nedan presenteras kriterierna for regleringen ur fondbolagets synvinkel och
motsvarande hanvisningar till regleringen betraffande AlF-forvaltare.

Beskrivning av hallbarhetsrisker i bolagets riktlinjer for riskhantering

Fondbolag ska ha lampliga och dokumenterade riktlinjer for riskhantering, i vilka de risker som
de forvaltade placeringsfonderna utsatts for identifieras. Riktlinjerna for riskhantering ska tillampas i
den praktiska affarsverksamheten och uppdateras regelbundet.
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Riktlinjerna for riskhantering ska omfatta de forfaranden som ar nédvandiga for att gora
fondbolaget i stand till att for varje forvaltad placeringsfond vardera exponeringen for marknads-
, likviditets-, hallbarhets- och motpartsrisker samt exponeringen for alla andra risker, daribland
operativa risker, som kan vara av avgorande betydelse for en enskild placeringsfond som
fondbolaget forvaltar.

I riktlinjerna for riskhantering ska dtminstone foljande beskrivas och faststallas:

a) detekniker, redskap och forfaranden som gor det moijligt for fondbolaget att uppfylla kraven
som galler matningen och hanteringen av risker samt berakningen av den totala risken.

b) ansvarsfordelningen inom fondbolaget med hansyn till riskhantering.

c) Vvillkoren for, innehallet i och regelbundenheten for de rapporter som riskkontrollfunktionen
ska tillhandahalla styrelsen och den verkstéallande ledningen och, i tillampliga fall,
tillsynsfunktionen.

Riktlinjerna for riskhantering ska vara valavvagda med hansyn till arten, omfattningen och
komplexiteten hos fondbolagets verksamhet och de placeringsfonder fondbolaget forvaltar.

Fondbolaget ska bedoma, 6vervaka och se 6ver riktlinjerna for riskhantering, atgarder, forfaranden och
tekniker for riskmatning samt de vidtagna atgardernas lamplighet och effektivitet med jamna
mellanrum.

Fondbolaget ska underrdtta Finansinspektionen om eventuella vasentliga andringar i
riskhanteringsprocessen.*

Matning och hantering av hallbarhetsrisker

Fondbolagets styrelse ska anta lampliga och effektiva atgarder, forfaranden och tekniker for att
fondbolaget tidsenligt ska kunna hantera och mata de risker som de forvaltade placeringsfonderna ar
utsatta for.

Atgarderna for riskhantering och teknikerna for riskmatning ska vara proportionerliga med hansyn till
arten, omfattningen och komplexiteten hos fondbolagets verksamhet och de forvaltade
placeringsfondernas verksamhet, och vara forenliga med placeringsfondens riskprofil.

Ett fondbolag ska for varje placeringsfond det forvaltar

a) infora sddana forfaranden och tekniker for riskbedémning som kravs for att sdkerstdlla att
de risker som ar forbundna med tagna positioner och deras bidrag till den samlade
riskprofilen méts korrekt utifran forsvarliga och tillforlitliga uppgifter, och att forfarandena
och teknikerna for riskbedémning dokumenteras pa lampligt satt

b) regelbundet genomfdra lampliga utfallstester for att kontrollera aktualiteten och lampligheten i
riskmatningsatgarderna, sdsom modellbaserade prognoser och uppskattningar

¥ Foreskrifts- och anvisningssamlingen 3/2011 8.1 kap. 3-8 punkten och artikel 40 och 41 i AIFM-férordningen
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c) utfora regelbundna utfallstester som omfattar modellbaserade prognoser och

uppskattningar for att hantera riskerna vid eventuella forandringar i marknadsvillkoren som

skulle kunna paverka placeringsfonden negativt

d) infora, tillampa och uppratthalla ett dokumenterat system av interna granser for de atgarder
som vidtas for att styra och kontrollera de relevanta riskerna for varje placeringsfond, med
hansyn till marknads-, likviditets- och motpartsriskerna och alla 6vriga risker som kan vara
vasentliga for placeringsfonden och sdkerstdlla att de ar forenliga med placeringsfondens

riskprofil

e) sakerstdlla att den nuvarande risknivan for varje placeringsfond &r forenlig med

riskbegransningssystemet i punkt d)

f) infora, tillampa och uppratthalla lampliga forfaranden som, vid faktiska eller véantade
overskridanden av placeringsfondens riskgranser, utan drojsmal leder till avhjalpande
atgarderiandelsagarnas intresse.?

| regleringen som galler AIF-forvaltare beskrivs ocksa narmare de forutsattningar som galler for
faststallandet av riskbegransningar. AlIF-forvaltare ska for varje forvaltad AIF-fond inrdtta och

genomfora kvantitativa och/eller kvalitativa riskbegransningar, med beaktande av alla relevanta risker.

Om endast kvalitativa begransningar faststalls, ska AIF-forvaltaren kunna motivera sitt val for

Finansinspektionen. Nar AlF-forvaltaren faststaller riskbegransningarna, ska den ta hansyn till de
forvaltade AlIF-fondernas strategier och tillgangar samt de nationella regler som géller for respektive
fond. Riskbegransningarna ska anpassas till fondens riskprofil och godkannas av styrelsen.*

Fondbolaget ska, nar det genomfér sin riskhanteringsstrategi och nér sa ar lampligt med hansyn till den

planerade investeringens art, utarbeta prognoser och analyser om investeringens bidrag till
placeringsfondens investeringssammansattning, likviditet och risk/avkastningsprofil innan det gor

investeringen. Analyserna ska genomféras utifran palitlig och uppdaterad information, bade kvantitativ

och kvalitativ.”> Fondbolaget ska beakta hallbarhetsriskerna och dven huvudsakliga negativa
konsekvenser, om det integrerar dem enligt artikel 4 i SDRF-forordningen, nar det uppfyller dessa
krav.?

4.2 Observationer

Utifran enkatsvaren hade alla bolag forutom ett (25/26) uppdaterat riktlinjerna for riskhantering for att
integrera hallbarhetsrisker i bolagets riktlinjer for riskhantering. Av dessa bolag hade ett bolag inte
kontrollerat eller uppdaterat metoderna och verktygen for bedomningen av hallbarhetsrisker

regelbundet. Storsta delen av bolagen hade kontrollerat och uppdaterat metoderna och verktygen for

bedomningen av héllbarhetsrisker arligen eller flera ganger per ar. Fem bolag svarade att ett annat
intervall innebar en fortlépande bedémning som sker minst varje ar.

2 Foreskrifts- och anvisningssamlingen 3/2011 8.2 kap. 9 a), 10-11 punkten och artikel 44 och 45 i AIFM-férordningen
! Artikel 44.1 och 44.3 i AIFM-férordningen

2 Foreskrifts- och anvisningssamlingen 3/2011 4.11 kap. 73 punkten och artikel 18.2-3 i AIFM-férordningen

% Foreskrifts- och anvisningssamlingen 3/2011 4.11 kap. 75-76 punkten och artikel 18.5-6 i AIFM-férordningen
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Hur ofta gors det en regelbunden kontroll och uppdatering av metoderna
och verktygen for bedomningen av hallbarhetsriskerna?
12

10

Varje manad Varje kvartal Varje halvar Varje ar Annat intervall

N

N

Bild 3 Frekvensen for regelbunden kontroll av metoder och verktyg for bedomningen av
hallbarhetsrisker

Alla bolag tillfragades ocksa om de kartlagger handelser som orsakas av hallbarhetsrisker. De flesta
bolag (18/26) hade kartlagt handelser som eventuellt orsakas av hallbarhetsrisker. Storsta delen (18/26)
svarade att bolaget hade upprattat en databas for bedémningen av hallbarhetsriskerna.

Riskhanteringsbeskrivningarna for de bolag som deltog i den bredare undersokningen bedomdes mer i
detalj med avseende pa forfarandena for hallbarhetsrisker. En ndrmare beskrivning av vilka
hallbarhetsrisker bolaget har identifierat som hallbarhetsrisker och som ska f6ljas upp saknades hos fyra
bolag. Dessutom saknades hos tre bolag en narmare beskrivning av de forfaranden och/eller
riskbegréansningar som bolaget anvander i uppféljningen av hallbarhetsrisker. De flesta bolag hade dock
beskrivit i sina riktlinjer for riskhanteringen att de i uppféljningen av hallbarhetsriskerna kontrollerar att
bolaget inte har investerat i bolag eller sektorer som ar upptagna pa bolagets uteslutningslista. Ett
bolag lamnade inte in bolagets interna riktlinjer for riskhantering och en bedomning av detta bolag
genomfordes inte.

En del av bolagen hade i enkatsvaren beskrivit mer i detalj vilka processer och metoder bolaget har
tillgang till for uppfoljningen av hallbarhetsrisker. Bolagen namnde att de anvander féljande metoder i
analyserna och uppféljningen av hallbarhetsrisker: hallbarhetsrisker beaktas som en del av ESG Due
Diligence-processen och separata hallbarhetsrelaterade temaspecifika enkater, via en utomstaende
tjansteleverantors ESG-riskklassificeringar, med hjalp av klimatindikatorer och normférseelser och som
en del av portfoljforvaltarens hallbarhetsanalysverktyg.

Ett bolag hade en tydligt faststalld process i flera faser for en kontroll av de pa férhand faststallda
hallbarhetsriskomradena vid uppdateringen av en ny eller befintlig fond. | processen faststalls en
riskmatare for fonderna enligt en pa forhand faststélld skala och en uppféljning av i vilka fonder
riskbegransningarna for hallbarhetsrisker 6verskrids gors regelbundet. En del bolag hade ocksa
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beskrivit i sina riktlinjer for riskhantering forfaranden i handelse av att fondens hallbarhetsrisker
overskrider de faststallda riskbegransningarna eller en internationell normforseelse realiseras.

Enligt fyra bolags riktlinjer for riskhantering hade riskhanteringen ocksa en roll i uppféljningen av
hallbarhetsrisker, till exempel i granskningen av hallbarhetsriskrapporter och rapporteringen av
hallbarhetsrisker till bolagets ledning och styrelse. Ett bolag ndmnde att en utlagd portfoljforvaltare
genomfor en del av integreringen och uppféljningen av hallbarhetsrisker i bolagets fonder.

Fem bolag hade i sina riktlinjer for riskhantering beskrivit hur ofta hallbarhetsrisker foljs upp. Bolagen
foljer upp hallbarhetsrisker varje dag, varje manad, varje kvartal eller varje halvar. Ett bolag
konstaterade i sina riktlinjer att det foljer upp hallbarhetsrisker regelbundet. Enligt fyra bolags riktlinjer
for riskhantering eller bolagets svar foljer de upp hallbarhetsrisker bade fore en investering och under
investeringen.

4.3 Finansinspektionens bedomning

| regleringen faststalls tydligt vad som minst ska beskrivas i riktlinjerna for riskhanteringen och detta
galler ocksa hallbarhetsrisker:

e teknik, verktyg och forfarande med hjalp av vilka hallbarhetsrisker mats och hanteras

e ideninterna ansvarsfordelningen ska alla de personers uppgifter, ansvar och roller som féljer
upp och rapporterar hallbarhetsrisker faststallas

e pavilket satt och hur ofta riskkontrollfunktionen rapporterar om hallbarhetsrisker till styrelsen
och den verkstallande ledningen och vid behov till den 6vervakande funktionen och vad
rapporterna innehaller.

I riktlinjerna for riskhanteringen ska bolagen faststalla och tydligt beskriva vilka hallbarhetsrisker
bolaget féljer upp. Vid behov kan hallbarhetsriskerna faststéallas fondspecifikt, ifall de varierar.

Bolagen ska ocksa faststalla och beskriva vilka metoder de anvander i uppféljningen av
hallbarhetsrisker. Bolaget ska ha pa forhand fastslagna tydliga riskbegransningar enligt vilka fondens
hallbarhetsriskniva bedéms vid inrdttandet av fonden och uppdateras i samband med fortlopande
analyser och uppfoljning samt ocksa nar fondens investeringsstrategi andras. Om riskbegransningarna
overskrids ska bolaget ha forfaranden for korrigerande atgarder och rapportering.

Bolagen ska ocksa faststédlla och beskriva hur ofta hallbarhetsriskerna foljs upp. Enligt
Finansinspektionens bedomning bor hallbarhetsrisker beaktas i samband med investeringsbeslut och
foljas upp regelbundet under investeringarna. Enligt Finansinspektionen ska riskhanteringen i regel
minst varje manad folja upp hallbarhetsriskerna och dokumentera uppféljningen och observationerna.
Riskhanteringen ska folja upp dessa risker oftare om det bedoms att fonden har betydande
hallbarhetsrisker, eller om fondens investeringspolicy kraver det.

Enligt Finansinspektionens bedomning ska riskhanteringsfunktionen rapportera om hallbarhetsrisker
regelbundet, minst varje kvartal, till bolagets styrelse och verkstallande ledning for att ledningen ska ha
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en faktisk mojlighet att fa information om bolagets riskhanteringseffektivitet och vidtagna atgarder

samt vid behov vidta korrigerande atgarder.

Ur riskhanteringsrapporten ska det framga bland annat om fonderna under granskningsperioden har
overskridit de riskbegransningar som faststallts for dem, orsaken till 6verskridningen och vilka atgarder

har vidtagits pd grund av 6verskridningen.

Riktlinjerna for riskhanteringen och de forfaranden som faststallts i dem ska beddmas pa nytt minst

varje ar och uppdateras vid behov.

5 Hallbarhetsrisker i bolagets ersattningspolicy

5.1 Kriterium

Finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare ska i sina ersattningspolicyer inkludera information om hur
dessa policyer ar forenliga med integreringen av hallbarhetsrisker och offentliggéra denna information pa
sina webbplatser.?* Den information som avses ovan ska inkluderas i ersattningspolicyer som bolaget

ska uppratta och uppratthalla.

Enligt fondregleringen ska ersattningssystemet vara forenligt med en god och effektiv riskhantering

inom fondbolaget. Ersattningssystemet far inte uppmuntra till sadan risktagning som strider mot

stadgarna eller riskprofilerna for de fonder som bolaget forvaltar. Ersattningssystemet ska vara

forenligt med affarsstrategierna, malen for investeringsverksamheten, varderingarna och intressena for

fondbolaget och de placeringsfonder som fondbolaget forvaltar samt for investerarna.

Enligt lagen om placeringsfonder ska fondprospektet innehalla:

1) detaljerade, aktuella uppgifter om fondbolagets ersattningspolicy och en beskrivning av hur

ersattningar och formaner berdknas och uppgifter om vilka personer som ansvarar fér
beviljandet av dem, om bolaget har en ersattningskommitté, uppgifter om
ersattningskommitténs sammansattning, eller

2) ettsammandrag av fondbolagets ersattningspolicy och information om att de detaljerade

uppgifterna enligt 1 punkten om fondbolagets ersattningspolicy ar tillgéangliga pa fondbolagets

* Artikel 5.1 SFDR-férordningen
> Artikel 5.2 i SFDR-férordningen

% Lagen om placeringsfonder 4 kap. 3-5 §, AIFML 7 kap. 7 §. Mer detaljerade bestammelser om ersattningssystemet finns i finansministeriets forordningar och Esmas riktlinjer.
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webbplats, uppgifter om webbplatsens adress samt information om att investerare pa begaran
kan fa fondprospektet i skriftlig form och kostnadsfritt. >

5.2 Observationer

Storsta delen av bolagen (23/26) hade enligt sina svar inkluderat sin ersattningspolicy i beaktande av
hallbarhetsrisker.

Fondprospekten for de atta bolag som deltog i den bredare undersokningen beskrev kortfattat
beaktandet av hallbarhetsrisker i ersattningspolicyn och alla utom ett hdanvisade till ersattningspolicyn
pa bolagets webbplats, som for fem bolag var pa koncernniva. De webbadresser som namns i
prospektet dar ersattningspolicyn finns tillganglig var den allmanna webbadressen for fem bolag och
endast tva bolag hade en mer specifik adress till ersattningspolicyn pa bolagets webbplats. |
beskrivningen av ersattningspolicyn i ett bolags fondprospekt anges att mer information fas pa
begdran. Tva bolag hade pa sin webbplats ocksa en separat beskrivning av ersattningspolicyn i enlighet
med artikel 5i SFDR.

| ersattningspolicyer hos de bolag som deltog i den bredare enkaten beaktades hallbarhetsrisker bland
annat i de anstélldas personliga mal, utvecklingssamtalen, prestationsbedéomningar och i bedémningen
av de anstalldas kvalitativa kriterier bland annat i utvecklingen av ESG-integrering och uppfyllelsen av
uppstallda ansvarsmal. Fyra bolag namnde beaktandet av hallbarhetsrisker i ersattningspolicyn
begransat utan nagra narmare uppgifter. Ett bolag anvande termen ansvarsfullhet i sin
ersattningspolicy i stallet for hallbarhetsrisk och hos tva bolag beskrevs i erséttningspolicyn att
ersattningsstrukturen i sig forhindrar all risktagning utan att ta en standpunkt till beaktandet av
hallbarhetsrisken.

5.3 Finansinspektionens bedomning

Artikel 5 i SFDR-férordningen forutsatter att information om integreringen av hallbarhetsrisker
inkluderas i bolagets ersattningspolicy. Information om hallbarhetsrisker ska salunda finnas i
beskrivningen av bolagets ersattningspolicy och en separat anmalan eller ett separat dokument
behover inte upprattas om avsnittet som galler hallbarhetsrisker i ersattningspolicyn. Den information
som forutsatts i artikel 5 i SFDR-forordningen kan darmed finnas i beskrivningen av ersattningspolicyn i
fondprospektet som offentliggjorts pa bolagets webbplats eller i beskrivningen av ersattningspolicyn pa
bolagets webbplats. | det senare fallet ska fondprospektet innehalla en sammanfattning 6ver policyn
och information om webbplatsens adress dar man kan hitta detaljerade uppgifter. En webbadress eller
lank som namnts i fondprospektet ska vara tillrackligt preciserad sa att informationen kan hittas
lattare.

Nar bolaget ger den information som avses i artikel 5 i SFDR-férordningen ska det ange hur
ersattningspolicyn ar konsekvent med beaktandet av hallbarhetsrisker. Finansinspektionen anser att

2" Lagen om placeringsfonder 15 kap. 3 § 2 mom.
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beskrivningen inte ar tillracklig om bolaget i ersattningspolicyn pa sin webbplats hdnvisar endast till en
text i enlighet med artikel 5 i SFDR-forordningen, utan ersattningspolicyn ska beskrivas pa ett tillrackligt

satt. Lagen om placeringsfonder faststaller vilka uppgifter om ersattningspolicyn ska finnas i
fondprospektet och/eller pa bolagets webbplats. | regleringen om AlF-forvaltare faststalls vad
ersattningssystemet ska innehalla men den kraver inte ett offentliggérande av informationen pa

bolagets webbplats. AIF-forvaltaren® ska dock publicera en kort beskrivning av ersattningspolicyn pa
sin webbplats for att kunna ange i enlighet med artikel 5 i SFDR-férordningen hur policyn ar forenlig

med integreringen av hallbarhetsrisker.

Enligt Finansinspektionen kan man med ersattningar effektivt styra och uppmuntra till att beakta

hallbarhetsrisker i portfoljforvaltningen pa ett lampligt satt. Det kan ocksa vara viktigt for investeraren
att fa ndarmare information om bolagets ersattningspolicy och hur man i bolaget beldnar till exempel

fondernas portfoljforvaltare.

6 Anmalan om huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer pa bolagsniva

6.1 Kriterium

Finansmarknadsaktorer ska pa sina webbplatser offentliggora och halla uppdaterade foljande,

a) om investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktas: en
redogorelse for due diligence-policyer med avseende pa dessa konsekvenser, varvid hdansyn ska

tas till storleken, arten och omfattningen av deras verksamhet och typerna av finansiella
produkter som de erbjuder, eller

b) om investeringsbesluts negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer inte beaktas: tydliga skal
for att sa inte sker, inbegripet, i relevanta fall, information om huruvida och i sa fall nar de avser

att beakta sddana negativa konsekvenser.?

| artiklarna 4-10 och bilaga | i kommissionens delegerade SFDR-forordning beskrivs narmare vilka

uppgifter ska ingd i PAl-redogorelsen.*

PAl-redogorelsen ska offentliggdras senast den 30 juni varje ar pa bolagets webbplats, i ett separat

avsnitt med titeln "Redogorelse for investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for

% Gallande auktoriserade AlF-forvaltare

» Artikel 4.1 SFDR-férordningen

* pAl-redogorelse = Redogorelse dar finansmarknadsaktorer anger att de beaktar sina investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. PAI =

Principal adverse impacts
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hallbarhetsfaktorer”. PAl-redogdrelsen ska offentliggéras med en formbunden blankett (bilaga I) och i
den ska uppges information om alla 14+4 indikatorer enligt tabell 1 i bilaga | och minst om en indikator
enligt tabell 2 och minst en indikator enligt tabell 3. Avsnitt 1 i tabellen ska ocksa innehalla en
beskrivning av indikatorrelaterade genomforda och planerade atgarder samt uppstallda mal.*

Mer detaljerade kriterier for det sammanfattande avsnittet i tabell | i PAl-redogdrelsen beskrivs i artikel
5i kommissionens delegerade SFDR-férordning. Sammanfattningen ska upprattas pa finska eller
svenska samt pd engelska.** PAl-redogorelsen ska ocksa innehalla en beskrivning av strategier for att
identifiera och prioritera huvudsakliga negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer samt hur dessa
strategier halls uppdaterade och tillampas. | detta sammanhang ska man ocksa beskriva hur
uppgifterna har erhallits, om det inte finns lattillganglig information om de anvédnda indikatorerna.*

Enligt artikel 9 i kommissionens delegerade SFDR-forordning ska finansmarknadsaktorer i avsnittet
“Hanvisningar till internationella standarder” i tabell 1 i bilaga | beskriva om och i vilken utstrackning de
overensstammer med internationellt erkdanda standarder och, i forekommande fall, graden av deras
anpassning till Parisavtalets mal. Finansmarknadsaktorernas beskrivning ska innehalla féljande
uppgifter:

a) indikatorerna som anvands som mater 6verensstammelsen eller anpassningen

b) metoden och de data som anvands for att mata 6verensstammelsen eller anpassningen,
inbegripet en beskrivning av tilldmpningsomradet, datakéllor och hur de anvanda metoderna
forutspar de huvudsakliga negativa konsekvenserna for investeringsobjekt

c) information om ett framatblickande klimatscenario anvands, och i sa fall namnet och
leverantoren av det scenariot och nar det utformades;

d) daringet framatblickande klimatscenario anvénds, en forklaring till varfor
finansmarknadsaktéren anser att framatblickande klimatscenarier &r irrelevanta.

6.2 Observationer

Enligt svaren i den tematiska bedomningen beaktade 18 bolag de huvudsakliga negativa
konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer och 8 bolag beaktade dem inte. Svaren gallde PAI-redogérelsen
for 2022.

De mer detaljerade observationerna i denna punkt géller till viss del PAl-redogodrelsen for de atta bolag
som besvarade den bredare enkaten.

Av de atta bolag som besvarade den tematiska beddmningens bredare enkat hade tva gett en PAI-
redogorelse pa bolagsniva. Fyra bolag hade inte gett en PAl-redogdrelse pa bolagsniva utan pa
koncernbolagsniva. Ett bolags PAI-redogorelse hade avgetts av ett bolag som

* Artikel 4 och 6 i kommissionens delegerade SFDR-férordning
32 Artikel 5 i kommissionens delegerade SFDR-férordning
* Artikel 7 i kommissionens delegerade SFDR-férordning

* Artikel 9 i kommissionens delegerade SFDR-férordning
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fondinvesteringsverksamheten hade lagts ut till. Ett bolag beaktade inte investeringsbeslutens
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

PAl-redogorelsen hos fem bolag var relativt latt att hitta pa bolagens webbplatser.
Finansinspektionen upptéackte foljande brister i PAl-redogoérelserna:

e PAl-redogorelsen saknade publiceringsdatum

e PAl-redogorelsen hade inte offentliggjorts inom tidsfristen

e PAl-redogérelsen saknade information om tva valbara indikatorer

e PAl-redogorelsen hittades inte under titeln "Redogorelse for investeringsbesluts huvudsakliga
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer"

e PAl-redogodrelsens sammanfattning var inte tillgénglig pa ett av hemmedlemsstatens officiella
sprak, endast pa engelska

e PAl-redogorelsen har inte offentliggjorts enligt formatet i tabellen 1 i bilaga | i kommissionens
delegerade SFDR-férordning

Finansinspektionen har i samband med den tematiska bedomningen bedémt beskrivningar av tre valda
indikatorer (vaxthusgasutslapp, biodiversitet, FN:s Global Compact) i PAl-redogorelsens punkt
"Vidtagna atgdrder, och planerade atgarder och mal for nasta referensperiod". Finansinspektionen
gjorde foljande observationer:

e beskrivningarna var mycket allmanna

e forvissa PAl-indikatorer saknades informationen i fraga helt eller delvis

e forvaxthusgasutslappens del hade atgarder och mal beskrivits mer omfattande, till exempel nar
det géller biodiversitet

e forindikatorn som galler biodiversitet observerades ocksa stora skillnader i bolagens
beskrivningar. Nagra bolag angav konkret genomférda och planerade atgarder, till exempel
utveckling och inférande av ett monitoreringsverktyg.

| den tematiska bedomningen tillfragades bolagen ocksa om de i PAl-redogérelsens avsnitt
"Hanvisningar till internationella standarder" beskrivit graden av anpassningen till Parisavtalets mal.
Fyra bolag svarade att de beskrivit graden av anpassningen till Parisavtalets mal. Enligt artikel 9 i
kommissionens delegerade SFDR-forordning ska bolaget da i sin PAl-redogdrelse uppge detaljerade
uppgifter om vilka indikatorer, metoder, datakallor och scenarier bolaget anvander for att mata graden
av anpassning till Parisavtalets mal. Finansinspektionen hittade inte alla ifragavarande uppgifter som
regleringen kraver hos alla dessa fyra bolag. Tre bolag hade svarat att de inte beskriver graden av
anpassning till Parisavtalets mali sin PAl-redogorelse.

Betraffande hanvisningar till andra internationella standarder som bolaget iakttar namnde néagra bolag
endast namnet pa den internationella standarden och uppgav inte ndrmare information om
indikatorer, metoder och uppgifter genom vilka iakttagandet mats och som regleringen kraver.
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I samband med den tematiska bedomningens forsta del har Finansinspektionen bedomt de
beskrivningar som bolagen gett i PAl-redogorelsen om strategier for engagemang i anslutning till artikel
8 i kommissionens delegerade SFDR-férordning.®

6.3 Finansinspektionens bedomning

Artikel 4.1 i SFDR-férordningen hanvisar angaende PAl-redogorelsen till finansmarknadsaktorer.
Fondbolaget och AIF-férvaltaren &r en finansmarknadsaktor och darfér ska bolaget ge informationen pa
bolagsniva och inte genom en gemensam anmalan med moderbolaget eller de andra koncernbolagen.
Om bolaget beaktar de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer ska bolaget avge
en PAl-redogdrelse som géller endast detta.* Bolaget ska ocksa i sin PAl-redogorelse beakta alla
investeringar i de fonder det forvaltar oberoende av en utlaggning av portfoljforvaltningen.

Finansinspektionen ber bolagen att sarskilt fasta uppmarksamhet vid de faktorer som
Finansinspektionen bedomde och i vilka den observerade brister:

| SFDR-forordningen och i kommissionens delegerade SFDR-forordning ska den information
som kravs vara latt att hitta pa bolagets webbplats under titeln "Redogorelse for
investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

alla uppgifter om obligatoriska och tva valbara indikatorer ska rapporteras i enlighet med
utformningen i bilaga |

PAl-redogorelsen ska offentliggoras fore den arliga tidsfristen (30.6.)

| PAl-redogorelsen ska publiceringsdatumet anges

sammanfattningen av PAl-redogorelsen ska ges pa finska eller svenska samt pa engelska
tillrackligt detaljerad information om PAl-indikatorerna ska ges ocksd med avseende pa
genomforda och planerade dtgarder samt mal sa att investerarna kan bedoma dessa.

Om bolaget iakttar internationella standarder och om bolaget beskriver graden av anpassning
till Parisavtalets mal, ska bolaget ocksa ange den detaljerade information som kravs i artikel 9
kommissionens delegerade SFDR-férordning om indikatorer, metoder och uppgifter genom
vilka iakttagandet mats. Denna information ska ges i avsnittet "Hanvisningar till internationella
standarder".

Rapporten, som de Europeiska tillsynsmyndigheterna publicerat om finansmarknadsaktdrernas
PAl-redogorelse® innehaller dven tillsynsmyndigheternas syn pa god och dalig praxis.
Finansinspektionen rekommenderar att bolagen tar del av rapporten.

* https://www.finanssivalvonta.fi/sv/press--publicerat/tillsynsmeddelanden/2024/temabedomningen-risken-for-gronmalning-endast-snavt-integrerad-i-fondverksamheten/

* Consolidated questions and answers (Q&A) on the SFDR (Regulation (EU) 2019/2088) and the SFDR Delegated Regulation (Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1288)

fraga Iv.1

37 https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-publish-2024-joint-report-principal-adverse-impacts-disclosures-under
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7 Fondens uppgifter enligt artikel 6 i SFDR-forordningen och

taxonomiforordningen

7.1 Kriterium

Finansmarknadsaktorer ska i upplysningar som [dmnas innan avtal ingds inkludera beskrivningar av

a) pa vilket satt hdllbarhetsriskerna dr integrerade i investeringsbesluten, och

b) resultaten av bedémningen av hallbarhetsriskernas troliga inverkan pa avkastningen for de

finansiella produkter som de tillhandahaller.

Nar finansmarknadsaktorer anser att hadllbarhetsrisker inte ar relevanta ska de beskrivningar som avses

i forsta stycket inbegripa en tydlig och koncis redovisning av skalen till detta.*

[ fall da en finansiell produkt inte omfattas av artikel 8.1 eller artikel 9.1, 9.2 eller 9.3 i SFDR-

forordningen ska de upplysningar som ska lamnas i enlighet med de bestammelser i sektorsspecifik
lagstiftning som avsesi artiklarna 6.3 och 11.2 i den forordningen atféljas av foljande forklaring: "Denna
finansiella produkts underliggande investeringar beaktar inte EU-kriterierna for miljomassigt hallbara

ekonomiska verksamheter.”3®

For investeringsfondernas del ska informationen ges i fondprospektet och for AlF-forvaltares alternativa
investeringsfonders del ska informationen ges i samband med vasentliga och tillrackliga uppgifter.*

7.2 Observationer

Integreringen av hallbarhetsrisker i investeringsbeslut galler alla fonder. Kriteriet som géller

integreringen av hallbarhetsrisker i denna punkt granskades via fondprospekten. Observationerna

anknyter till den information som de bolag som deltog i den bredare enkaten ger i fondprospekten och

till vilka uppgifter om hallbarhetsrisker som getts om sadana fonder vars mal inte ar att framja
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller géra hallbara investeringar.

Beskrivning av hur hallbarhetsrisker integreras i investeringsbesluten

Samtliga fondprospekt som granskades inneholl en beskrivning av vad som avses med
hallbarhetsrisker och i de flesta (6/8) beskrivningarna anvandes ocksa direkt definitionen av

hallbarhetsrisker enligt artikel 2 i SFDR-férordningen. Fem bolag hade ocksa beskrivit hallbarhetsrisker
narmare, till exempel risker relaterade till klimatférandringar samt fysiska och évergangsrisker och

* Artikel 6.1 i SFDR-férordningen
* Artikel 7 i taxonomiférordningen

“ Artikel 6.3 i SFDR-férordningen
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risker i anslutning till ojamlikhet, arbetsforhallanden, korruption och mutor. | nagra fondprospekt hade
ocksa hallbarhetsriskerna indelats i risker som anknyter till miljo, samhallsansvar och bolagsstyrning.

Alla atta bolag lyfte fram i sitt fondprospekt att integreringen av hallbarhetsrisker inkluderas i
investeringsbeslutsprocessen. | beskrivningarna namndes till exempel att beaktandet av
hallbarhetsrisker har integrerats systematiskt i valet av investeringsobjekt och deras uppféljning och
rapportering, hallbarhetsriskerna utgor en del av bedémningen av den totala risken vid val av
investeringar vid sidan om andra risker, eller sa hade processen beskrivits ndrmare i principerna for
ansvarsfull investering. Ett bolag beaktade hallbarhetsrisker genom att undvika sektorer med stor risk
ur ett hallbarhetsperspektiv. Tva bolag gav en narmare beskrivning av hallbarhetsrisker och tillhérande
forfaranden fondspecifikt. Nagra bolag forutsatte ocksa att deras samarbetspartner inom
kapitalforvaltning iakttar vissa ESG-kriterier och beaktar ocksa hallbarhetsrisker i sin
investeringsverksamhet.

Hallbarhetsrisker i andra fonder

Av de sex fonder som utvalts for granskning, och som inte var fonder i enlighet med artikel 8 eller 9 i
SFDR-forordningen, beaktades hallbarhetsrisker i fem fonder. I en fond beaktas inte hallbarhetsrisker
pa grund av fondens investeringsstrategi, men a andra sidan kunden man konstatera att fonden féljer
upp och rapporterar hallbarhetsfaktorer. | en fond namndes ocksa att man beaktar hallbarhetsfaktorer i
fondens investeringsverksamhet och som metoder for beaktande av hallbarhetsrisker i en fond
utnyttjades bland annat uteslutande, uppféljning av internationella normforseelser och
agarengagemang. | tva fonder anvandes en hallbarhetsanalys ocksa i bedomningen av en utomstaende
kapitalforvaltare. | ett fondprospekt konstaterades till och med att som investeringsobjekt valjs om
mojligt i forsta hand sddana objekt som framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper, eller vars mal
ar att gora hallbara investeringar, dven om de inte anknyter till investeringsstrategin for fonden i fraga.
Tre bolag publicerade for dessa fonder ocksa en ESG- eller hallbarhetsrapport eller information pa
webbplatsen dar man lyfter fram hallbarhetsfaktorer. Ett bolag svarade att det presenterar uppgifterna
om koldioxidavtrycket for samtliga fonders investeringar oberoende av fondens
hallbarhetsklassificering.

Samtliga granskade fonder forutom en inneholl ett utlatande i enlighet med artikel 7 i
taxonomiférordningen.

Hallbarhetsriskerna effekt pa avkastningen

Fondprospektet hos storsta delen (6/8) av de bolag som deltog i den bredare enkaten innehéll korta
beskrivningar pa allman nivd om hallbarhetsriskernas konsekvenser pa investeringarnas avkastning
och endast ett bolag presenterade konsekvenserna fondspecifikt. | beskrivningarna konstaterades
bland annat att halbarhetsriskerna kan ha konsekvenser for avkastningen, de kan om de realiseras
orsaka negativa och vasentliga konsekvenser eller sa bedémdes risken ha begransade konsekvenser for
avkastningen. Det konstaterades ocksa att ett uteslutande av vissa sektorer forvantas minska
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hallbarhetsrisken, men pa lang sikt har beaktandet av hallbarhetsrisker inte betydande konsekvenser
for avkastningen. Ett bolag konstaterade att det inte finns en pa bred front godkand berakningsmetod
eller mall och bolaget utfor tills vidare inte en ndrmare bedémning av hallbarhetsriskernas
konsekvenser for de finansiella produkternas avkastning. | ett bolags fondprospekt har fragan inte
behandlats alls.

7.3 Finansinspektionens bedomning

Upplysningsskyldigheterna i artikel 6 i SFDR-forordningen innehaller delvis samma uppgifter som de
strategier som enligt artikel 3 i SFDR-férordningen ska offentliggoras pa webbplatsen (se punkt 2).
Upplysningarna enligt artikel 6 i SFDR-forordningen ska inkluderas i fondprospektet eller med avseende
pa alternativa investeringsfonder i vasentliga och tillrackliga uppgifter. Finansinspektionen papekar att
upplysningsskyldigheterna i olika artiklar i SFDR-forordningen inte ersatter varandra, dven om de kan
innehalla upprepningar av samma fragor och uppgifterna offentliggors pa bolagets webbplats.

Finansinspektionen hanvisar till sin bedomning i punkt 2.3 i denna rapport som ocksa kan tillampas pa
denna punkt nar det galler det som konstaterats i den om beaktande av hallbarhetsrisker. Jamfort med
de bolagsspecifika policyernai artikel 3 i SFDR-forordningen ar uppgifterna i artikel 6 i SFDR-
forordningen mera fondspecifika. Om hallbarhetsrisker beskrivs endast pa allman niva eller genom en
definition i SFDR-férordningen, uppfyller det inte regleringens krav pa hur bolaget beaktar
hallbarhetsrisker i sina investeringsbeslut och hur det bedémer hallbarhetsriskernas betydelse i de
fonder det forvaltar. Bolaget ska ha lampliga och effektiva arrangemang och forfaranden for att
bedoma hallbarhetsriskerna. Det dr ocksa viktigt att de presenterade uppgifterna ar tydliga och
konsekventa sa att man till exempel i fonder vars mal inte ar att framja miljoegenskaper eller géra
hallbara investeringar inte ger en vilseledande bild av hallbarhetsfaktorer.

Enligt Finansinspektionen skulle fondspecifika uppgifter ge tydligare och mer konkret information for
investeraren an allmanna beskrivningar. Finansinspektionen anser ocksa att det ar god praxis att
hallbarhetsrisker beskrivs mer i detalj genom indelningen i milj6, samhallsansvar och god
bolagsstyrning i regleringen for hallbar investering eller de ESG-termer som anvands.

Regleringen innehdller inga narmare riktlinjer eller berakningsmetoder fér hallbarhetsriskernas
konsekvenser for fondavkastningen. SFDR-férordningen kraver dock att bolagen presenterar resultatet
av konsekvensbedomningen och den kan inte lamnas ogjord. Enligt Finansinspektionen forutsatter en
konsekvensbeddémning en fondspecifik bedomning av riskernas betydelse. Om bolaget beaktar
hallbarhetsriskerna i sina fonder ska det ocksa kunna bedéma deras sannolika och faktiska
konsekvenser sarskilt om en uppfoljning av hallbarhetsriskerna utforts redan under en langre tid.
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8 Fondspecifika upplysningar enligt SFDR artikel 8 och 9

8.1 Fondspecifika upplysningar som lamnas innan avtal ingas

8.1.1 Kriterium

Allmanna principer for presentation av information

Bolaget ska tillhandahalla den information som kravs kostnadsfritt och pa ett satt som ar lattillgangligt,
icke-diskriminerande, framtradande, enkelt, koncist, begripligt, rattvist, tydligt och inte vilseledande.
Informationen ska presenteras och redovisas pa ett lattlast satt, anvanda tecken av lasbar storlek och
anvanda en stil som underlattar dess forstaelse. Bolagen far anpassa teckenstorleken och teckensnittet,
inklusive farg, som anvands i de mallar som faststalls i de fondspecifika bilagorna I till V.**

Fondspecifika upplysningar enligt artikel 8 i SFDR som lamnas innan avtal ingas
Finansmarknadsaktorer ska i upplysningar som [dmnas innan avtal ingds** inkludera beskrivningar av

a) information om hur miljorelaterade eller sociala egenskaper uppnas

b) om ettindex har valts som referensvarde, information om huruvida och pa vilket satt detta
index ar forenligt med dessa egenskaper. Dessutom ska man i informationen uppge var den
metod som anvands vid berakning av indexet finns tillganglig.*®

Om den finansiella produkten ocksa ar forenlig med artikel 6 i taxonomiférordningen ska i
informationen i fraga inkluderas i tillampliga delar information om den finansiella produktens
miljomal, hur och i vilken utstrackning den finansiella produktens underliggande investeringar gors i
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.*

I artiklarna 14-17 i kommissionens delegerade SFDR-forordning beskrivs narmare hur produktspecifik
information ska ges enligt bilaga Il.

“ Artikel 2.1 i kommissionens delegerade SFDR-férordning.

“2 Artikel 6.1 och 6.3 i SFDR-férordningen For investeringsfondernas del ska informationen ges i fondprospektet och for AlF-férvaltares alternativa investeringsfonders del ska
informationen ges i samband med védsentliga och tillrackliga uppgifter.

* Artikel 8 i SFDR-férordningen

* Artikel 6 i taxonomiférordningen
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Fondspecifika upplysningar enligt artikel 9 i SFDR som lamnas innan avtal ingas

Finansmarknadsaktorer ska i upplysningar som [dmnas innan avtal ingds* inkludera beskrivningar av
foljande, om den finansiella produkten har som mal att gora hallbara investeringar och om ett index har
valts som ett referensvarde:

a) information om hur det valda indexet ar anpassat till malet i fraga
b) enredogorelse for varfor och hur det valda malanpassade indexet skiljer sig fran ett brett
marknadsindex.

Om en finansiell produkt har hallbar investering som mal, och om inget index har valts som
referensvarde, ska de upplysningar som ska [dmnas innehdlla en redogorelse for hur malet ska uppnas.

Om en finansiell produkt har en minskning av koldioxidutslapp som mal ska de upplysningar som ska
[dmnas inkludera malet att uppna lag exponering for koldioxidutslapp i syfte att uppna de langsiktiga
globala uppvarmningsmalen i Parisavtalet.

| det fallinget EU-referensvarde for klimatomstallning eller fér anpassning till Parisavtalet i enlighet med
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2016/1011 ( 3 ) finns tillgangligt, innehdlla en detaljerad
redogorelse for hur fortsatta insatser for att uppna malet att minska koldioxidutslappen sakerstalls, i
syfte att uppna de langsiktiga globala uppvarmningsmalen i Parisavtalet.

| de upplysningar som ska lamnas ska finansmarknadsaktorerna ange var de metoder for berakning av
de index och de referensvarden som anvands for den finansiella produkten finns tillgangliga.*

Om den finansiella produkten ar forenlig med artikel 5 i taxonomiforordningen ska i informationen i
fraga inkluderas information om den finansiella produktens miljomal, hur och i vilken utstrackning den
finansiella produktens underliggande investeringar gors i miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter.*’

| artiklarna 18-19 i kommissionens delegerade SFDR-férordning beskrivs narmare hur produktspecifik
information ska ges enligt bilaga Ill.

Fondspecifika upplysningar om huvudsakliga negativa konsekvenser i samband med information
enligt artikel 8 och9i SFDR

Da finansmarknadsaktdren beaktar investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer®® ska foljande inkluderas i den fondspecifika informationen:

* Artikel 6.1 och 6.3 i SFDR-férordningen. For investeringsfondernas del ska informationen ges i fondprospektet och for AlF-forvaltares alternativa investeringsfonders del ska
informationen ges i samband med vasentliga och tillrdckliga uppgifter.

“® Artikel 9 i SFDR-férordningen
T Artikel 5 i taxonomiférordningen

“ Artikel 4.1a, 4.3 och 4.4 i SFDR-férordningen
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a) entydlig och motiverad forklaring av om, och i sa fall hur, huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer beaktas for en finansiell produkt

b) enredogorelse for att information om huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer finns tillganglig i den information som ska [dmnas enligt artikel 11.2.

Om en finansmarknadsaktor inte beaktar investeringsbesluts negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer ska informationen for varje finansiell produkt inbegripa en redogérelse fér och
tydliga skal till detta.*

En finansmarknadsaktor som inte beaktar investeringsbesluts negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer pa bolagsniva kan dock beakta dessa pa den finansiella produktens niva.*

8.1.2 Observationer

| den tematiska bedémningen har Finansinspektionen gatt igenom de upplysningar som ldmnas innan
avtal ingas for pa férhand valda fonder enligt artikel 8 i SFDR (sammanlagt 8 fonder) och artikel 9
(sammanlagt 7 fonder) hos bolag som deltog i den bredare enkaten. Finansinspektionen beskriver
nedan de mest betydande observationerna om dokumenten for dessa fonder med hanvisning till
titlarna i bilaga Il och lIl.

Observationer om fondspecifika upplysningar enligt artikel 8 i SFDR som lamnas innan avtal ingas
(bilaga Il)

Vilka miljérelaterade och/eller sociala egenskaper frdmjas av denna finansiella produkt?
e Beskrivningen av vilka miljorelaterade och/eller sociala egenskaper fonden framjar var inte
tillrackligt detaljerad.

Vilka hdllbarhetsindikatorer anvénds fér att méta uppndendet av var och en av de miljérelaterade eller
sociala egenskaper som frdmjas av denna finansiella produkt?
e Entydlig beskrivning av samtliga indikatorer som foljs upp saknades.

Vilka dr mélen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten dr tdnkt att delvis géra, och
hur bidrar den héllbara investeringen till dessa mdl?
e Fonder med hallbara investeringar saknade gransvarden fér indikatorerna.
e |svaren hos bolagen framgick att indikatorerna for hallbara investeringar hade stallts
gransvarden, men en beskrivning av gransvardena saknades i bilaga Il.

Pa vilket sditt orsakar inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten ér ténkt att delvis géra
ndgon betydande skada for ndgra miljérelaterade eller sociala mdl fér héllbar investering?

“ Artikel 7 i SFDR-férordningen

% Consolidated questions and answers (Q&A) on the SFDR (Regulation (EU) 2019/2088) and the SFDR Delegated Regulation (Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1288)
fraga IV.2.
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e Gransvarden for indikatorer genom vilka utfallet av kriterierna "ingen betydande skada" foljs
upp saknades.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer?
e Om huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktas i fonden saknades en
beskrivning av hur indikatorerna foljs upp och en hanvisning till bilaga IV som innehaller
information om indikatorer.

Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt? Vilka dr de bindande delarna i
investeringsstrategin som anvdnds for att vélja de investeringar som uppndr var och en av de
miljérelaterade eller sociala egenskaper som frdmjas av denna finansiella produkt?
e | punkten om investeringsstrategi har fondens strategi beskrivits endast pa allméan niva och inte
ur ett hallbarhetsperspektiv.
e Kriterierna for de bindande delarna uppgavs inte tydligt.
e Beskrivningen av strategin for att bedoma en god bolagsstyrning var alltfor allman.
e | beskrivningen hanvisades till principerna for ansvarsfulla investeringar pa webbplatsen och
dess strategier for ESG-integrering och uteslutande. Bolag i faststallda segment som ska
uteslutas uppgavs inte, utan man hanvisade till principerna pa webbplatsen.

Vilken tillgdngsallokering dr planerad for den finansiella produkten?
e Enbeskrivning av investeringarna och deras minimiandelar ovanfor schemat saknades helt eller
delvis.
e Under fragan fanns en beskrivning av det langsiktiga genomsnittet, trots att riktlinjerna kraver
en beskrivning av minimiandelen hallbara investeringar fonden férbinder sig till.

Observationer om fondspecifika upplysningar enligt artikel 9 i SFDR som lamnas innan avtal ingas
(bilaga Ill):

Vad dr mdlet for hdllbar investering fér denna finansiella produkt?

e Avmalet for den héllbara investeringen hade endast miljomalet beskrivits och det sociala malet
hade lamnats bort hos en fond med bade ett miljorelaterat och ett socialt hallbart
investeringsmal.

e Detsaknade en detaljerad och tydlig beskrivning av hur det hallbara investeringsmalet uppnas.
Informationen innehdll exempel pa och en hanvisning till information som producerats av en
utomstaende tjansteleverantor.

e Detsaknades information som avses i artikel 5 i taxonomiférordningen for en fond som har
hallbara investeringar med miljorelaterade mal.

e Det sakandes information huruvida ett referensvarde har valts i syfte att uppna malet for
hallbara investeringar.
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Vilka hdllbarhetsindikatorer anvénds for att mdta uppndendet av den finansiella produktens mdl fér
héllbar investering?
e Entydlig beskrivning av samtliga indikatorer som f6ljs upp saknades. Indikatorer hade namnts
endast som exempel pa indikatorer som f6ljs upp.
e Indikatorernas gransvarden saknades.

Hur orsakar de héllbara investeringarna inte betydande skada for ndgot miljérelaterat eller socialt mal
for hdllbar investering? Hur har indikatorerna for negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?
e Gransvarden for indikatorerna som beaktas for att sékerstalla kriterierna for "ingen betydande
skada" saknades samt en beskrivning av dessa.
e Indikatorer som féljs upp hade inte beskrivits.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser fér hdallbarhetsfaktorer?
e Om huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktas i fonden saknades en
beskrivning av hur indikatorerna foljs.
e Enhanvisning till den regelbundna rapporten (bilaga V) som innehaller information om
indikatorer saknades.

Vilken dr tillgdngsallokeringen och minimiandelen hdllbara investeringar?
e | beskrivningarna uppgavs att procentandelarna ska ses som langsiktiga genomsnitt samtidigt
som det forklarades att procentandelarna ar minimiandelar.
e Enbeskrivande forklaring av tillgdngsallokeringen saknades helt.

Till vilken ldgsta niva dr de hdllbara investeringarna med ett miliomdl férenliga med kraven i EU-

taxonomin?
e Avsju bedomda fonder hade sex fonder bundit sig till investeringar enligt taxonomin mellan 5 %
-99 %.
e | beskrivningar av investeringar som ar forenliga med taxonomin hanvisades vidare till bristfallig
information.

Vilka investeringar dr inkluderade i "Nr 2 Inte hdllbara", vad dr deras syfte och finns det ndgra
miljorelaterade eller sociala minimiskyddsdtgdrder?
e "Inte hallbara" investeringar inneholl ocksa andra investeringar an investeringar for risksakring
(hedging) eller likviditet.

Har ett specifikt index valts som referensvdrde for att uppfylla mdlet fér héllbar investering?
e Fonden har gett vilseledande information om jamforelseindexet som inte ar ett referensvarde i
enlighet med fondstadgarna.
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8.2 Fondspecifika upplysningar som lamnas i regelbundna rapporter

8.2.1 Kriterium

Om finansmarknadsaktérer tillhandahaller en sadan finansiell produkt som avses i artikel 8 eller i
artikel 9 ska de inkludera en beskrivning av féljande i regelbundna rapporter:

a) for en finansiell produkt som avses i artikel 8, i vilken utstrackning de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna har uppnatts™

b) For en finansiell produkt som avses i artikel 9
e den overgripande hallbarhetsrelaterade effekt som den finansiella produkten har enligt
relevanta hallbarhetsindikatorer eller
e om ettindex har valts som referensvarde, en jamforelse mellan den finansiella produktens
overgripande hallbarhetsrelaterade effekt och effekterna av det valda indexet och av ett brett
marknadsindex genom hallbarhetsindikatorer.

I artiklarna 50-64 i kommissionens delegerade SFDR-forordning beskrivs narmare vilka uppgifter ska
ges i de regelbundna rapporterna enligt bilaga IV och V.

Informationen i den regelbundna rapporten ska ges i fondens arsredovisning.*

8.2.2 Observationer

| den tematiska bedémningen har Finansinspektionen gatt igenom regelbundna rapporter som kravs av
SFDR-forordningen for pa forhand valda fonder enligt artikel 8 i SFDR (sammanlagt 8 fonder) och artikel
9 (sammanlagt 7 fonder) hos bolag som deltog i den bredare enkaten. Finansinspektionen beskriver
nedan de mest betydande observationerna om dokumenten for dessa fonder med hanvisning till
titlarna i bilaga IV och V.

Observationer om fondspecifika upplysningar enligt artikel 8 i SFDR i regelbundna rapporter
(bilaga IV)

I vilken utstréckning frimjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna finansiella
produkt?

e Enbeskrivning av i vilken utstrackning ESG-egenskaperna fraimjades saknades.

e Framjandet av egenskaperna beskrevs delvis genom att anvéanda exempel pa framjandet.

* Artikel 11.1a i SFDR-férordningen
*2 Artikel 11.1b i SFDR-férordningen
% Artikel 11.2 i SFDR-férordningen
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Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

e Information om indikatorer som beaktas i uppféljningen av fondens hallbarhetsmal saknades
eller var otillracklig. Till exempel de indikatorer som beskrivits i bilaga Il ar inte konsekventa
med indikatorerna som beskrivits i bilaga IV, enligt vilka resultatet har rapporterats.

e Det saknades information om hallbarhetsindikatorernas resultat och en hanvisning angdende
informationen hade gjorts till den fondspecifika hallbarhetsrapporten pa webbplatsen.

e Information om hallbarhetsindikatorerna hittades, men informationen om resultaten var
bristfallig.

Vilka var mdlen med de héllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde, och hur bidrog
den héllbara investeringen till dessa mdl?
e Beskrivningen av hur den héllbara investeringen har framjat uppnaendet av uppstéallda mal var
inte tillrackligt detaljerad.
e Uppgifterna saknades fastan fonden hade hallbara investeringar. Informationen géllande
hallbara investeringar bor rapporteras fastan fonden inte skulle ha som mal att géra hallbara
investeringar.

Pa vilket sctt orsakade de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde inte ndgon
betydande skada fér ndgot miljémal eller socialt mal med de héllbara investeringarna? / Hur beaktades
indikatorerna f6r negativa konsekvenser fér hdllbarhetsfaktorer?
e Enbeskrivning av indikatorernas resultat saknades. Om indikatorerna var de samma som i
foljande fraga saknades en hanvisning till indikatorerna.
e Uppgifterna saknades fastan fonden hade hallbara investeringar.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser fér hdllbarhetsfaktorer?
e Uppnadda resultat fran PAl-indikatorer som foljs upp uppgavs inte.

Hur stor var andelen hdllbarhetsrelaterade investeringar? Vad var tillgdngsallokeringen?

e Avde dtta fonder som bedomdes enligt artikel 8 i SFDR-forordningen hade 3 st. forbundit sig att
gora hallbara investeringar. Antalet hallbara investeringar i alla dessa fonder var minst pa en
niva som fonderna hade forbundit sig till.

e | beskrivningen eller schemat anges inte investeringarnas tillgdngsallokering i detalj genom att
anvanda procentandelar eller sa har investeringarnas andel uppgetts pa felaktigt satt

e Det forblir oklart i beskrivningarna om fonden har rapporterat faktiska andelar eller om den
miniminivd som rapporterats i bilaga Il som fonden forbundit sig till upprepas

I hur stor utstréickning var de hdllbara investeringarna med ett miljiémdl férenliga med EU-taxonomin?

e Avde atta fonder som bedémdes enligt artikel 8 i SFDR-forordningen hade inte en enda
forbundit sig att gora hallbara investeringar enligt taxonomifoérordningen. En fond hade sadana
investeringar.

e Forenligheten med taxonomin for hallbara investeringar hade inte bedomts.
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Vilka dtgdrder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala egenskaperna under
referensperioden?
e Metoder for engagemang hade beskrivits bara pa allman niva, inte om de fondspecifika
vidtagna dtgarderna under rapporteringsperioden.

Observationer om fondspecifika upplysningar enligt artikel 9 i SFDR i regelbundna rapporter
(bilaga V)

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
e Information om foérhallandet mellan indikatorernas resultat och faststallda gréansvarden
saknades.
e Detsaknades en mer detaljerad beskrivning av vad resultaten fran indikatorer som anvands av
en utomstaende tjansteleverantér innebar och vad de maéter.
e Det harinte rapporterats resultat for samtliga hallbarhetsindikatorer som beskrivs i bilaga Ill.

Hur orsakade de hdllbara investeringarna inte betydande skada for ndgot mdl fér hdllbar investering? Hur
beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer?
e Det hade inte beskrivits resultaten fran PAl-indikatorer, eller de har inte jamforts med
faststallda gransvarden.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer?
e Fonder har inte uppgett resultaten fran uppféljda PAl-indikatorer.
e Fondens PAl-indikatorer har rapporterats separat i en produktspecifik PAl-redogérelse.

Hur stor var andelen hdllbarhetsrelaterade investeringar? Vad var tillgdngsallokeringen?

e Avde sjufonder enligt artikel 9 som bedomts var antalet hallbara investeringar hos alla fonder
forutom en minst pa den niva som fonderna forbundit sig till. Andelen hallbara investeringar
hos en fond var 1,5 procentenheter lagre dn vad fonden forbundit sig till pa grund av att fondens
kontanta medel vid rapporteringstidpunkten var exceptionellt hoga.

e Andelen investeringar hade uppgetts felaktigt.

I hur stor utstréckning var de hdllbara investeringarna med ett miljémdl férenliga med EU-taxonomin?

e Avde sjufonder som bedémts hade sex fonder férbundit sig till investeringar enligt taxonomin
och dessa investeringar var hogre an nivan pa forbindelsen. Investeringarna i enlighet med
taxonomin varierade vid rapporteringstidpunkten mellan 10 och 99 procent.

e Andelen investeringar i enlighet med taxonomin saknades. Om fonden uppgett att dess mal inte
ar investeringar i enlighet med taxonomin ska fonden i den regelbundna rapporteringen dock
ange vilken andel i fonden var investeringar i enlighet med taxonomin vid
rapporteringstidpunkten.

Vilka Gtgdrder har vidtagits fér att uppnd mdlet for hdllbar investering under referensperioden?
e Metoder for engagemang beskrevs inte fondspecifikt.
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Angaende vidtagna atgarder har man endast hanvisat till informationen som getts i bilaga Ill om
den process som fonden iakttar.

8.3 Finansinspektionens bedomning av upplysningar enligt artikel 8 och 9i SFDR

Finansinspektionen forutsatter inte att bolagen satter sig battre in i kraven i Kommissionens delegerade
SFDR-forordning. Finansinspektionen faster fondaktorernas uppmarksamhet sarskilt vid foljande
punkter som géller hallbarhetsinformation enligt SFDR som ges om fonder:

Allmdnna observationer:

(%

5

Den information som uppges innan avtal ingas (nedan bilaga Il och 1) och i den regelbundna
rapporten (nedan bilaga IV och V) ar fondspecifik information, dvs. kopiering av informationen
fran en fond till en annan ar nédvandigtvis inte andamalsenligt och kan leda till en alltfor allman
beskrivning.

Beskrivningarna ska vara tillréckligt detaljerade, tydliga och korrekta.

o Beskrivningarna ska inte upprepa regleringens utformning, utan detaljerat beskriva vilka
egenskaper eller mal fonden framjar, de indikatorer som f6ljs upp och eventuella
gransvarden. Beskrivningar som ar for allmanna och otydliga ger inte investerarna den
information som regleringen kraver.

o Deanvisningar som finns i bilagorna -V skall féljas.

o Fortydlighetens skull rekommenderas att de punkter i bilagorna I1-V stryks som enligt
anvisningarna till bilagorna kan strykas om de inte lampar sig for fonden.

Den hallbarhetsinformation som uppges ska motsvara fakta och de ska kunna motiveras.

Beskrivningarna far inte vara vilseledande. Om fonden anger att den inte gor hallbara

investeringar kan fonden inte uppge att den framjar miljorelaterade och sociala hdllbara

egenskaper.

Informationen ska ges i en [Gttforstdelig och koncis form.

o Under amnesomradena och fradgorna ska anges den information som relaterar till punkten i
fraga, och ett obefogat upprepande av samma information under olika fragor ar inte
andamalsenligt. Informationen ska vara tydlig och gora det lattare for investeraren att
forstd informationen.

Informationen som ges i bilagorna II-V kan inte presenteras genom att hanvisa till ett annat

dokument med en lank (t.ex. fondens ESG- eller hallbarhetsrapport), utan de uppgifter som

regleringen kraver ska ges i bilagorna. | slutet av bilaga Il och lll finns en egen punkt for lankar
till mer detaljerade produktspecifika uppgifter.

Den information som ges i bilagorna I1-11l och IV-V ska vara konsekventa inbordes.

o Tillexempel om det i informationen i bilagorna II-1ll anges vilka matbara
hallbarhetsindikatorer anvdnds ska bedomningsperiodens resultat fér samma indikatorer
anges i bilagorna IV-V. Finansinspektionen rekommenderar att bolagen kontrollerar att den
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Hallbarhetsrisker och skyldigheten att lamna hallbarhetsrelaterade
upplysningar inom fondverksamhet

14.11.2024

Offentligt

fondspecifika hallbarhetsinformationen ar konsekvent och jamfér fondinformationen som
[dmnas innan avtal ingds samt de regelbundna rapporterna.
Bilagorna Il och Ill ska inga i fondprospektet eller i vasentliga och tillrackliga uppgifter samt
bilagorna IV och V som bilaga till arsredovisningen. Om bilagorna I1-V finns separat ocksa pa
bolaget webbplats ska datum laggas till i bilagorna.
Det skall anvandas de botten for bilagorna II-V som finns i Kommissionens delegerade SFDR-
forordning. Finansmarknadsaktorerna far anpassa teckenstorleken och teckensnittet inklusive
farg. Bilagorna far inte pa annat satt redigeras till exempel rubrikerna skall vara desamma.

Vilka miljérelaterade och/eller sociala egenskaper frémjas av denna finansiella produkt?

Bilaga II: ur beskrivningen ska framga om fonden framjar miljérelaterade eller sociala
egenskaper eller bada. Beskrivningen ska ocksa innehalla de mest centrala miljorelaterade
och/eller sociala egenskaper som fonden framjar.

Bilaga II: Aven fonder som framjar miljorelaterade och sociala egenskaper ska faststalla
hallbarhetsindikatorer for hur framjandet mats. | den regelbundna rapporten ska anges hur
dessa indikatorer har uppfyllts.

Mdlen fér hdllbara investeringar®

Bilaga II-1II: For hallbara investeringar ska anges hur malet for den hallbara investeringen har

faststallts och hur det sakerstalls att detta mal uppnas:

o Vilket hallbart mal framjar fonden och hur?

o Om fonden har ett taxonomienligt miljomal ska malet beskrivas

o Vilka matbara hallbarhetsindikatorer anvands samt deras gransvarden?

o Hur genomfors principen "ingen betydande skada", dvs. hur fonden beaktar alla
obligatoriska PAl-indikatorer och nédvandiga frivilliga indikatorer samt vilka gransvarden
har faststallts for indikatorerna?

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser fér hdallbarhetsfaktorer?

Bilaga II-Ill: Om huvudsakliga negativa konsekvenser beaktas i fonden ska det anges hur PAI-
indikatorerna beaktas i fonden och hanvisa till att informationen om indikatorerna finns i den
regelbundna rapporten

Bilaga II-Ill: Om uppfdljningsindikatorerna ar de samma som redan beskrivits i en annan punkt i
bilagan kan man hanvisa till detta.

Bilaga IV-V: 1 den regelbundna rapporten ska resultaten for PAl-indikatorerna anges

% Bilaga II: Vilka &r malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten &r tankt att delvis géra, och hur bidrar den hallbara investeringen till dessa mal? Pa
vilket satt orsakar inte de hallbara investeringar, som den finansiella produkten &r tankt att delvis gora, nagon betydande skada for nagra miljorelaterade eller sociala mal for
hallbar investering? / Bilaga Ill: Vad &r malet fér hallbar investering fér denna finansiella produkt?/ Vilka hallbarhetsindikatorer anvands for att mata uppndendet av den
finansiella produktens mal fér hallbar investering? Hur orsakar de hallbara investeringarna inte betydande skada fér nagot miljérelaterat eller socialt mal for hallbar

investering?

S
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Offentligt

Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Bilaga II-llI: I punkten om investeringsstrategin ska den investeringsstrategi som anknyter till
miljo och samhallsansvar beskrivas, inte enbart fondens investeringsstrategi pa allman niva.

Tillgangsallokering®

Bilaga II-11l: Fonden ska ge en beskrivande forklaring ovanfor schemat om fondens investeringar
och vilken minimiandel investeringar som framjar miljorelaterade och sociala egenskaper eller
mal som fonden férbinder sig till. | denna punkt ska inte ett langsiktigt mal eller genomsnitt
beskrivas.

Bilaga IV-V: Aven den regelbundna rapporten ska innehdlla en beskrivande férklaring for
genomforda investeringar och deras andelar. Procentandelar behdver inte antecknas i schemat.

I hur stor utstréickning dr/har de hdllbara investeringarna med ett miljiémdl varit forenliga med EU-
taxonomin?

Bilaga II-11l: En fond som framjar miljoegenskaper eller miljomal ska ange minimiandelen av
investeringar i enlighet med taxonomin. Om fonden inte forbinder sig till investeringar i enlighet
med taxonomin ska 0 % anges i bilaga Il och 111.%

I bilaga IV och V ska anges andelen genomfdrda investeringar i enlighet med taxonomin
oberoende av om fonden férbundit sig att gora dem. Aven de fonder som framjar ett socialt mal,
men gor investeringar enligt taxonomin, ska ange den genomforda andelen.

Den rapporterade informationen om hur och i vilken utstrackning investeringarna ar férenliga
med taxonomin ska baserar sig pa tillforlitlig information. Om tillforlitlig information om
fondens investeringar inte finns att tillga angaende detta ska 0 % rapporteras.
Tillaggsforklaringarna far inte ge en otydlig bild av andelen investeringar som ar forenliga med
taxonomin, och de far inte innehalla redogorelser for att avsaknaden av investeringar som ar
forenliga med taxonomin beror pa brist pd information. | vissa fall (t.ex. Investeringsobjektet ar
inte annu rapporteringsskyldig i anslutning till detta) kan bolaget gora kompletterande
bedomningar och framféra tydliga motiveringar for sina slutsatser till investerarna.®” Det bor
ocksd observeras att bolaget ska meddela om de angivna taxonomienliga investeringarna har
kontrollerats eller sakerstallts av ndgon part.

* Bilaga II: Vilken tillgangsallokering &r planerad for den finansiella produkten? / Bilaga lll: Vilken &r tillgdngsallokeringen och minimiandelen hallbara investeringar?

* Consolidated questions and answers (Q&A) on the SFDR (Regulation (EU) 2019/2088) and the SFDR Delegated Regulation (Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1288)

fraga VI1.9 tabell

*" Consolidated questions and answers (Q&A) on the SFDR (Regulation (EU) 2019/2088) and the SFDR Delegated Regulation (Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1288)

fraga VII.1.
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Vilka investeringar dr inkluderade i "Nr 2 Inte hdllbara", vad ér deras syfte och finns det ndgra
miljérelaterade eller sociala minimiskyddsdétgdrder?
e Bilagalll: "Inte hallbara" investeringar kan innehalla endast investeringar for fondens
likviditetshantering och skyddsatgarder (hedging) nar det &r frdga om en fond i enlighet med
artikel 9i SFDR.

Vilka Gtgdrder har vidtagits for att uppnd mdlet for héllbar investering under referensperioden?
e | bilagorna ll-V ar det speciellt viktigt att ange fondspecifika metoder for engagemang fér fonder
i vars namn termer som anknyter till engagemang anvands.
e Se ocksa kapitel 8 Principer for dgarstyrning i Finansinspektionens tillsynsmeddelande i
anslutning till integreringen av risken for gronmalning i fondverksamhet.*®

9 Hallbarhetsinformationens aktualitet pa bolagets webbplats

9.1 Kriterium

Finansmarknadsaktorer ska halla informationen som det offentliggjort pa sin webbplats enligt artikel 3 i
SFDR-forordningen (policyer), artikel 5 (ersattningspolicy) och artikel 10 (produktspecifika uppgifter)
samt information enligt delegerade SFDR-forordningen uppdaterad. Bolagen ska tydligt namnda
publiceringsdatumet fér informationen och eventuellt uppdateringsdatum. Om denna information ar i
form av nedladdningsbar fil ska bolagen ange versionshistoriken i filnamnet.*

9.2 Observationer

Enligt svaren i den tematiska beddmningen hade 22 bolag interna riktlinjer for sékerstéllande av en
regleringsenlig publicering av hallbarhetsinformation pa bolagets webbplats. Fyra bolag svarade att det
inte finns nagra sddana interna riktlinjer.

Enligt svaren anger 22 bolag informationens publiceringsdatum och uppdateringsdatum pa sin
webbplats. Fyra bolag svarade att de inte anger dessa datum.

% https://www.finanssivalvonta.fi/sv/press--publicerat/tillsynsmeddelanden/2024/temabedomningen-risken-for-gronmalning-endast-snavt-integrerad-i-fondverksamheten/

* Artikel 12 i SFDR-forordning, artikel 2.3 i kommissionens delegerade SFDR-férordning

e
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Av de atta bolag som deltog i den bredare enkéaten i den tematiska bedémningen uppgav storsta delen
inte bade publicerings- och uppdateringsdatumet fér informationen pa sin webbplats. Sex av bolagen
uppgav endast publiceringsdatumet.

En del av bolagen hade pa webbplatsen inte angett versionshistoriken fér nedladdningsbara filer som
anknyter till hallbarhetsinformation i enlighet med regleringen.

De observationer som gjorts i den tematiska bedémningen kan delvis bero pa att regleringen ar relativt
ny och bolagen inte annu har uppdaterat informationen och darfor finns inte uppdateringsdatum eller
versionshistorik inte pa webbplatsen.

9.3 Finansinspektionens bedomning

SFDR-regleringen kraver att hallbarhetsrelaterade upplysningar pa finansmarknadsaktorernas
webbplatser ar aktuella. Bolaget ska ha interna riktlinjer for att forsakra sig om informationens
aktualitet pa webbplatsen. Finansinspektionen anser det som god praxis att vissa bolag hade
anvisningar i form av en arsklocka eller en process for publiceringen och uppdateringen av
hallbarhetsrelaterade upplysningar pa webbplatsen.

Informationens publiceringsdatum ska anges pa webbplatsen. Om bolaget gor andringar i denna
information ska en tydlig beskrivning av och datum fér andringen anges pa samma webbsida. Detta
géller information i enlighet med regleringen som ges pa webbplatsen.

Om informationen ges som nedladdningsbara filer eller lankar ska filerna eller namnet pa lanken
namnges konsekvent och tydligt. Filer som galler regelbundet offentliggjord information, bland annat
information som lamnas innan avtal ingas eller en regelbunden rapport, ska namnges sa att filnamnet
anger versionshistoriken (t.ex. 6/2023) och dokumentets publiceringsdatum anges i sjalva filen.
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