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Savcor Technologies Oy

Yhteisen seuraamusmaksun maaraaminen
1 Paatos

Finanssivalvonta maaraa arvopaperimarkkinalain (746/2012; jaljempana
AML) 15 luvun 2 §:n 3 momentin 3 kohdan ja Finanssivalvonnasta annetun lain
(878/2008; jaljempana Fival) 40 &n 1 momentin?, 41 &n 1 momentin ja
41 b §&:n 1 momentin nojalla Savcor Technologies Oy:lle (jaljempana myds Yh-
tio, Y-tunnus 0712867-2) yhteisen seuraamusmaksun sen johdosta, etta Yhtio
on laiminlyonyt noudattaa markkinoiden vaarinkayttdasetuksen (EU)
596/2014 (jaljempana MAR):

— 19 artiklan 1 kohtaa, kun Yhtio ei liikkeeseenlaskijan johtotehtavissa
toimineen henkilon lahipiiriin kuuluneena ilmoittanut viipymatta ja
viimeistaan kolme tyopaivaa liiketoimien toteuttamisen jalkeen liik-
keeseenlaskijalle ja Finanssivalvonnalle Yhtion omaan lukuunsa
22.4.2021 tekemaa liikkeeseenlaskijan osakkeisiin liittynytta pant-
taustaja 21.6.2022 tekemaa liikkeeseenlaskijan osakkeisiin liittynytta
luovutusta; ja

— 19 artiklan 6 kohdan f alakohtaa, kun osakkeiden luovutusta koske-
neessa liiketoimi-ilmoituksessa oli vaara paivamaara.

Yhteisen seuraamusmaksun maara on 100 000 euroa ja se maarataan makset-
tavaksi valtiolle. Yhteisen seuraamusmaksun taytantéonpanosta huolehtii
Oikeusrekisterikeskus.

Finanssivalvonnan johtokunta on paattanyt yhteisen seuraamusmaksun
maaraamisesta kokouksessaan 3.3.2025.

! Momenttia on tekoajan jalkeen muutettu lailla 403/2024, joka on tullut voimaan 30.6.2024, ja 1.7.2023 voimaan tul-
leella lailla 184/2023 ilman siirtymasaannoksia. Vastaavat sisallollisesti mainituilta osin tekoaikojen lakeja 681/2019
ja205/2022.

2 Markkinoiden vaarinkaytosta sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktii-
vien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU)
596/2014.
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2 Kuuleminen

Finanssivalvonta varasi 1.10.2024 paivatylla kuulemiskirjeella Yhtidlle ja kon-
kurssipesan pesanhoitajalle hallintolain (434/2003) 34 §:n mukaisesti tilai-
suuden ennen asian ratkaisemista lausua mielipiteensa asiasta seka antaa se-
lityksensa sellaisista vaatimuksista ja selvityksista, jotka saattavat vaikuttaa
asian ratkaisuun. Pesanhoitaja toimitti vastauksensa 29.10.2024. Yhtio ei toi-
mittanut vastausta.

3 Paatoksen perustelut
3.1 Johtohenkiloiden liiketoimiin liittyvat laiminlyonnit
3.1.1 Sovellettavat saannokset

MAR 19 artiklan 1 kohdan ensimmaisen alakohdan a alakohdan mukaan joh-
totehtavissa toimivien henkildiden® seka heidan lahipiriinsa kuuluvien henki-
l6iden* on ilmoitettava liikkeeseenlaskijalle® ja 2 kohdan toisessa alakoh-
dassa tarkoitetulle toimivaltaiselle viranomaiselle liikkeeseenlaskijoiden
osalta kaikki heidan omaan lukuunsa tehdyt kyseisen liikkkeeseenlaskijan
osakkeisiin liittyvat liiketoimet.

MAR 19 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan mukaan kyseiset ilmoitukset on
tehtava viipymatta ja viimeistaan kolme tyopaivaa liiketoimen toteuttamisen
jalkeen.

3 Johtotehtavissa toimivalla henkilolla tarkoitetaan MAR 3 artiklan 1 kohdan 25 alakohdan a alakohdan mukaan
henkil6a, joka on lilkkeeseenlaskijassa jasen kyseisen yhteison hallinto-, johto- tai valvontaelimessa.

* Lahipiiriin kuuluvalla henkil6lla tarkoitetaan MAR 3 artiklan 1 kohdan 26 alakohdan d alakohdan mukaan oikeus-
henkil6a, trustia tai henkiloyhtiota, jonka johtotehtévia hoitaa johtotehtavissa toimiva henkild tai joka on tallaisen
henkilon valittdmassa tai valillisessa maaraysvallassa tai joka on perustettu tallaisen henkilon hyvaksi tai jonka
taloudelliset edut ovat suuressa maarin samat kuin tallaisen henkilon taloudelliset edut.

®MAR 19 artiklan 4 kohdan a alakohdan mukaan mainittua artiklaa sovelletaan liikkeeseenlaskijoihin, jotka ovat
pyytaneet rahoitusvalineidensa ottamista kaupankaynnin kohteeksi saannellyilla markkinoilla tai hyvaksyneet sen.
Saannellyilla markkinoilla tarkoitetaan MAR 3 artiklan 1 kohdan 6 alakohdan mukaan direktiivin 2014/65/EU 4 artik-
lan 21 kohdan 5 alakohdassa maariteltyja saanneltyja markkinoita, joilla tarkoitetaan markkinoiden yllapitajan yl-
[apitamaa ja/tai hallinnoimaa monenkeskista jarjestelmaa, jossa jarjestelman ehdottomien saantojen mukaisesti
saatetaan yhteen rahoitusvalineita koskevia useiden kolmansien osapuolten osto- ja myynti-intresseja tai helpote-
taan niiden yhteen saattamista siten, etta tuloksena on sopimus kaupankadynnin kohteeksi markkinan saantojen
ja/tai jarjestelmien mukaisesti otetuista rahoitusvalineista, jolla on toimilupa ja joka toimii sdannollisesti ja maini-
tun direktiivin Il osaston mukaisesti. Liikkeeseenlaskijalla tarkoitetaan MAR 3 artiklan 1 kohdan 21 alakohdan mu-
kaan yksityis- tai julkisoikeuden soveltamisalaan kuuluvaa oikeussubjektia, joka laskee tai aikoo laskea liikkeeseen
rahoitusvalineita, jolloin liikkeeseenlaskija on rahoitusvalineita edustavien talletustodistusten tapauksessa edusta-
mansa rahoitusvalineen liikkeeseenlaskija. Rahoitusvalineella tarkoitetaan MAR 3 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan
mukaan direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 15 alakohdassa maariteltya rahoitusvalinetta, jollaisia ovat mai-
nitussa sdannoksessa mainitun liitteen | osan C mukaan muun ohella siirtokelpoiset arvopaperit.
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MAR 19 artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan mukaan ensimmaista ala-
kohtaa aletaan soveltaa, kun liiketoimien kokonaism&ara on saavuttanut
8 kohdassa tai, tilanteen mukaan, 9 kohdassa vahvistetun raja-arvon kalente-
rivuoden aikana.

MAR 19 artiklan 6 kohdan mukaan 19 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa liike-
toimia koskevassa ilmoituksessa on muun ohella oltava f alakohdan mukaan
lilketoimen paivamaara.

MAR 19 artiklan 7 kohdan ensimmaisen alakohdan a alakohdan mukaan so-
vellettaessa 19 artiklan 1 kohtaa ilmoitettaviin liiketoimiin on sisallyttava
myos rahoitusvalineiden panttaus tai lainaus 1 kohdassa tarkoitetun johto-
tehtdvissa toimivan henkilon tai taman [ahipiiriin kuuluvan henkilon toi-
mesta tai puolesta.

MAR 19 artiklan 7 kohdan toisen alakohdan mukaan a alakohtaa sovelletta-
essa rahoitusvalineiden panttauksesta tai vastaavasta vakuustarkoituksiin
tehtavasta talletuksesta, jonka yhteydessa rahoitusvalineita talletetaan
omaisuudensailytystilille, ei tarvitse ilmoittaa, jos tai niin kauan kuin kysei-
nen panttaus tai muu vastaava vakuustarkoituksiin tehtava talletus ei ole tar-
koitettu tietyn luottojarjestelyn takaamiseen.

MAR 19 artiklan 8 kohdan® mukaan 19 artiklan 1 kohtaa sovelletaan kaikkiin
myohempiin liiketoimiin, kun 20 000 euron kokonaismaara on saavutettu ka-
lenterivuoden aikana. Kyseinen 20 000 euron raja-arvo lasketaan laskemalla
yhteen nettouttamatta kaikki 1 kohdassa tarkoitetut liiketoimet.

Komission delegoidun asetuksen (EU) 2016/522" 10 artiklan 2 kohdan mu-
kaan ilmoitettava lilkketoimi on muun muassa a alakohdan mukaan luovutus.

3.1.2 Finanssivalvonnan havainnot

Hallituksen puheenjohtajana, hallituksen varsinaisena jasenena ja toimitus-
johtajana Savcor Technologies Oy:ssa ainakin vuoden 2021 huhtikuussa ja

619 artiklan 8 kohtaa on muutettu asetusten (EU) 2017/1129, (EU) N:0 596/2014 ja (EU) N:0 600/2014 muuttamisesta
unionin julkisten padomamarkkinoiden houkuttelevuuden lisadmiseksi yritysten kannalta ja pienten ja keskisuur-
ten yritysten pddoman saannin helpottamiseksi 23.10.2024 annetulla Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuk-
sella (EU) 2024/2809, joka on tullut voimaan 4.12.2024 ilman siirtymasaannosta. Tekoaikana voimassa olleen MAR
19 artiklan 8 kohdan tarkoittama raja-arvo oli 5 000 euroa. Asiassa sovelletaan rikosoikeudellisten ajallisen soveltu-
vuuden periaatteiden mukaisesti 4.12.2024 voimaan tullutta saannosta.

" Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 596/2014 taydentamisesta kolmansien maiden tiettyihin
julkisiin elimiin ja keskuspankkeihin sovellettavan poikkeuksen, markkinoiden manipuloinnin indikaattorien, tieto-
jen julkistamisen raja-arvojen, lykkdamista koskevat ilmoitukset vastaanottavan toimivaltaisen viranomaisen, sul-
jettuina ajanjaksoina sallitun kaupankaynnin seka johtohenkildiden ilmoitettavien liiketoimien tyyppien osalta
17.12.2015 annettu komission delegoitu asetus (EU) 2016/522.
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vuoden 2022 kesakuussa toiminut henkilé on toiminut hallituksen puheen-
johtajana Valoe Oyj:ssa
(Y-tunnus 0749606-1) vuodesta 2009 alkaen. Valoe Oyj:n osakkeet ovat olleet
kaupankaynnin kohteena Nasdaq Helsinki Oy:n yllapitamalla saannellylla
markkinalla. Valoe Oyj on rekisteroity Suomessa.

Panttaussitoumuksen mukaan Savcor Technologies Oy oli 22.4.2021 pantan-

nut Valoe Oyjin osakkeita I

|
I sitcn; cttd pantattujen osakkeiden yhteismaara on ollut so-

pimuspaivana 15 000 000 edustaen 5,9 prosenttia Valoe Oyj:n liikkeeseenlas-
ketusta osakekannasta. Kuitenkin arvo-osuustilikirjausten mukaan Savcor
Technologies Oy oli 22.4.2021 pantannut 15 150 347 kappaletta Valoe Oyj:n
osakkeita. Pantattujen osakkeiden kokonaisarvo 22.4.2021 osakkeen keski-
kurssilla 0.15 eurolla laskettuna oli 2 250 000 euroa 15 000 000 osakkeella las-
kettuna ja 2272 552,05 euroa 15 150 347 osakkeella laskettuna. Panttaussi-
toumuksen ja taytantoonpanoilmoituksen mukaan Valoe Oyj:n osakkeet ovat
olleet Yhtion yksiloidyn lainan vakuutena ja taytantoonpanoilmoituksen mu-
kaan lainan padoma korkoineen ja kuluineen oli | cuvroa 21.6.2022.
Valoe Oyj:n osakasluettelon mukaan Yhtio omisti 22.4.2021 noin 15,457 pro-
senttia Valoe Oyj:n osakekannasta ja silla oli sama osuus Valoe Oyj:n danioi-
keudesta. Yhtion Valoe Oyj:n osakkeiden panttausta koskeva ilmoitus ei ole
saapunut Finanssivalvonnalle eika Valoe Oyj:lle.

Valoe Oyj julkisti johtohenkildiden liiketoimia koskevan porssitiedotteen
23.2.2023 klo 9.15, jonka mukaan muun ohella Valoe Oyj:n hallituksen jase-
nen lahipiiriin kuuluva henkild, Savcor Technologies Oy, oli 11.11.2022 luo-
vuttanut 15 150 347 kappaletta Valoe Oyj:n osaketta yksikkohintaan 0.0561
euroa eli kokonaisarvoltaan 849 934,4667 euroa.

Panttaussitoumuksen mukaan G

I o~ téytantéonpanoilmoituksen mukaan 21.6.2022 ohjeistanut

Yhtion tilinhoitajaa siirtdmaan panttaussitoumuksen ja | NN
[l nojalla 15150 347 kappaletta Valoe Oyj:n osaketta ||
I 2 0-osuustilille.

Arvo-osuustilikirjausten ja Yhtion tilinhoitajalta saadun 5.12.2023 paivatyn
selvityksen perusteella Valoe Oyj:n osakkeiden luovutus on tiedotteesta poi-
keten tehty 21.6.2022. Luovutettujen osakkeiden kokonaisarvo on osakkeen
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21.6.2022 keskikurssilla 0.073 eurolla laskettuna ollut 1 105 975,33 euroa ja
panttaussitoumuksen mukaisesti laskettuna 955 865,69 euroa.

Yhtion osakkeiden luovutusta koskeva ilmoitus saapui Finanssivalvonnalle
21.2.2023 ja Valoe Oyj:lle 22.2.2023.

Yhtion 10.7.2023 antaman selvityksen mukaan osakkeiden luovutusta kos-
keva liiketoimi-ilmoitus on ollut my6hassa, silla Yhtié on ollut siina kasityk-
sessa, etta | osakkeiden omistusoikeus ei siirtynyt | GG
viela silloin, kun osakkeet siirrettiin panttaussitoumuksen mukaisesti i
I 21-6.2022, silla | < o!lut ilmoittanut siirtdneensa osakkeiden
omistusoikeutta itselleen.

Yhtion arvo-osuustilin, jolla osakkeet olivat, tilinhoitajalta saadun
5.12.2023 péivatyn selvityksen mukaan Yhtion |l Valoe Oyj:n osak-
keet on siirretty panttaussitoumuksen mukaisesti |l toimeksian-
nosta sen sdilytykseen 21.6.2022 ja tilinhoitaja on vahvistanut sahkopostitse
toimineensa siirto-ohjeiden mukaan muun ohella Yhtion hallituksen puheen-
johtajana, hallituksen varsinaisena jasenena ja toimitusjohtajana toimineelle
henkilolle samana péaivana 21.6.2022 klo 13.58. Panttaussitoumuksessa on
casitetty N ity >: I
I i moitusvelvollisuutta | Finanssival-

vonnalle toimitetun taytantoonpanoilmoituksen mukaan Yhtio on saanut ky-
seisestd asiakirjasta tiedon edelld mainitun henkilon ja Yhtion asiamiehen
sahkopostiosoitteisiin.

3.1.3 Savcor Technologies Oy:n ja pesanhoitajan vastaus kuulemiskirjeeseen

Yhti6 ei ole toimittanut vastaustaan asiaan. Yhtion konkurssipeséan pesanhoi-
tajalla ei ollut lausuttavaa asiaan.

3.1.4 Finanssivalvonnan kanta

Valoe Oyj on ollut vuosien 2021 ja 2022 aikana MAR 19 artiklan 4 artiklan
a alakohdassa tarkoitettu liikkeeseenlaskija. Savcor Technologies Oy:n muun
ohella hallituksen puheenjohtaja on toiminut Valoe Oyj:n hallituksen puheen-
johtajana. Han on néin ollen ollut MAR:ssa tarkoitetulla tavalla liikkeeseen-
laskijan palveluksessa johtotehtavissa vuosina 2021 ja 2022. Savcor Techno-
logies Oy on liikkeeseenlaskijan johtotehtavissa toimineen henkilon MAR 3 ar-
tiklan 1 kohdan 26 alakohdan d alakohdassa tarkoitettu lahipiiriin kuulunut
henkild, koska han on vuosina 2021 ja 2022 hoitanut Savcor Technologies
Oy:n johtotehtadvia muun ohella sen hallituksen puheenjohtajana.

MAR 19 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu ilmoitus on vuosina 2021 ja 2022 Yh-

tion tekemien liiketoimien osalta tullut tehda saman artiklan 2 kohdan toisen
alakohdan mukaan Suomen toimivaltaiselle viranomaiselle eli FivalL
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50 h &:n mukaisesti Finanssivalvonnalle, koska liikkeeseenlaskija on rekiste-
roity Suomeen.

Liikkeeseenlaskijan osakkeiden panttaus on MAR 19 artiklan 7 kohdan ensim-
maisen alakohdan a alakohdan mukainen liiketoimityyppi, joka johtaa MAR
19 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuun ilmoitusvelvollisuuteen. Luovutus on ko-
mission delegoidun asetuksen (EU) 2016/522 10 artiklan 2 kohdan a alakoh-
dan mukainen liilketoimityyppi, joka johtaa MAR
19 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuun ilmoitusvelvollisuuteen.

Panttaussitoumuksen ja siina viitatun | | | N rcrvsteel 2N
Il osakkeiden omistusoikeus on voinut | siirtyS I os2k-
keiden siirron yhteydessa Yhticlta || F-nt

taussitoumuksen ehtojen, taytantéonpanoilmoituksen, arvo-osuustilikir-
jausten ja Yhtion tilinhoitajalta saadun selvityksen perusteella liikkeeseenlas-
kijan osakkeiden omistusoikeus on siirtynyt Savcor Technologies Oy:lta i}
I 21.6.2022 Yhtion ilmoittamasta pdivamaarasta 11.11.2022 poiketen.

Finanssivalvonta katsoo, ettd MAR 19 artiklan 1 a kohdan ensimmaisessa ala-
kohdassa saadetty poikkeus saman artiklan 1 kohdan ilmoitusvelvollisuu-
teen ei sovellu nyt kasilla olevassa asiassa, koska kysymys ei ole mainitussa
saannoksessa tarkoitetuilla rahoitusvalineilld toteutetuista liiketoimista,
jotka olisi linkitetty liilkkeeseenlaskijan osakkeisiin. MAR 19 artiklan 7 kohdan
toisen alakohdan mukainen poikkeus a alakohtaa sovellettaessa ei myos-
kaan sovellu nyt kasilla olevaan asiaan, silla Yhtio on pantannut liikkeeseen-
laskijan osakkeet tietyn luottojarjestelyn takaamiseen.

Finanssivalvonta katsoo, etta panttauksen kohteena olleiden osakkeiden ylla
3.1.2 kohdassa kuvattu merkittava laskennallinen arvo, 21.6.2022 eraantynyt
lainan maara ja panttaussitoumuksen sopimusehto osakkeiden arvon ja ve-
lan maaran suhteesta osoittavat osaltaan, ettd MAR 19 artiklan 8 kohdassa
saadetty 20 000 euron raja-arvo on ylittynyt vuoden 2021 osalta 22.4.2021
tehdyn liiketoimen my6ta. Vuoden 2022 osalta edelld mainittu raja-arvo on
ylittynyt 21.6.2022 tehdyn liiketoimen myo6ta. Finanssivalvonta ei ole MAR 19
artiklan 9 kohdan mukaisesti paattanyt nostaa tai laskea 8 kohdassa tarkoi-
tettua raja-arvoa.?

Yhtion on MAR 19 artiklan 1 kohdan perusteella tullut ilmoittaa Yhtion lukuun
vuosina 2021 ja 2022 tehdyista liiketoimista liikkeeseenlaskijalle ja

84,12.2024 voimaan tulleen MAR 19 artiklan 9 kohdan mukaan toimivaltainen viranomainen voi paattaa nostaa

8 kohdassa tarkoitetun raja-arvon 50 000 euroon tai laskea sen 10 000 euroon, ja sen on ilmoitettava arvopaperi-
markkinaviranomaiselle paatoksensa ja sen perustelut, jotka liittyvat erityisesti markkinaolosuhteisiin, jotta korke-
ampi raja-arvo voidaan hyvaksya ennen sen soveltamista. Tekoaikana voimassa olleen MAR 19 artiklan

9 kohdan mukaan toimivaltainen viranomainen voi paattaa nostaa 8 kohdassa tarkoitetun raja-arvon 20 000 eu-
roon. Finanssivalvonta ei ole paattanyt nostaa raja-arvoa kummankaan lain voimassa ollessa.
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Finanssivalvonnalle viimeistaan kolme tyopaivaa liiketoimien toteuttamisen
jalkeen eli seuraavasti:

- 22.4.2021 osalta 27.4.2021 mennessa

- 21.6.2022 osalta 27.6.2022 mennessa.

Finanssivalvonnalle ja liikkeeseenlaskijalle ei ilmoitettu osakkeiden panttaa-
misesta lainkaan ja luovutuksesta ilmoitettiin Finanssivalvonnalle 21.2.2023
ja liikkeeseenlaskijalle 23.2.2023.

Nain ollen Yhtio on laiminlyonyt noudattaa MAR 19 artiklan 1 kohtaa, kun Yh-
tio ei liikkeeseenlaskijan johtotehtavissa toimineen henkilon lahipiiriin kuu-
luneena ole ilmoittanut viipymatta ja viimeistaan kolme tyopaivaa liiketoi-
mien toteuttamisen jalkeen liikkeeseenlaskijalle ja Finanssivalvonnalle Yh-
tion omaan lukuunsa 22.4.2021 tekemaa liikkeeseenlaskijan osakkeisiin liit-
tynytta panttausta ja 21.6.2022 tekemaa liikkeeseenlaskijan osakkeisiin liitty-
nytta luovutusta.

Panttaussitoumuksen ehtojen, taytantéonpanoilmoituksen, arvo-osuustili-
kirjausten ja Yhtion tilinhoitajalta saadun selvityksen perusteella liikkeeseen-
laskijan osakkeiden omistusoikeus on siirtynyt Savcor Technologies Oy:lta
I 216.2022 Yhtion ilmoittamasta paivamaarastd 11.11.2022 poike-
ten. Nain ollen Finanssivalvonta katsoo, etta Savcor Technologies Oy on myos
laiminlyonyt noudattaa MAR 19 artiklan 6 kohdan f alakohtaa, kun osakkei-
den luovutusta koskeneessa liiketoimi-ilmoituksessa oli vaara paivamaara.

3.2 Hallinnollinen seuraamus

3.2.1 Sovellettavat saannokset

AML 15 luvun 2 §:n 3 momentin 3 kohdan® mukaan Fival 40 §:n 1 momentissa
tarkoitettuja sadannoksia, joiden laiminlyonnista tai rikkomisesta maarataan
seuraamusmaksu, ovat muun ohella seuraavien MAR:n saannosten rikkomi-
nen tai laiminlyonti: 19 artiklan 1, 2, 3, 5-7 ja 11 kohdan saannokset johtohen-
kiloiden liiketoimista.

FivaL 40 §:n 1 momentin'® mukaan seuraamusmaksu maarataan sille, joka ta-
hallaan tai huolimattomuudesta laiminlyo tai rikkoo muun ohella AML 15 lu-
vun 2 §:ssa tarkoitettuja saannoksia.

® Momenttia on tekoajan jalkeen muutettu lailla 698/2024, joka tuli voimaan 17.1.2025 mainituilta osin ilman siirty-
masaanndsta. Vastaa sisallollisesti nyt kasilla olevassa asiassa soveltuvin osin tekoajan lakia 1228/2018.

2 Momenttia on tekoajan jalkeen muutettu lailla 403/2024, joka on tullut voimaan 30.6.2024, ja 1.7.2023 voimaan
tulleella lailla 184/2023 ilman siirtymasaanndksia. Vastaavat sisallollisesti mainituilta osin tekoaikojen lakeja

681/2019 ja 205/2022.
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FivaL 41 §:n 1 momentin mukaan seuraamusmaksun maaraa Finanssival-
vonta.

FivalL 41 §:n 2 momentin mukaan seuraamusmaksun maara perustuu koko-
naisarviointiin. Seuraamusmaksun maaraa arvioitaessa on otettava huomi-
oon menettelyn laatu, laajuus ja kestoaika seka tekijan taloudellinen asema.
Lisaksi arvioinnissa on otettava huomioon menettelylld saavutettu hyoty ja
silla aiheutettu vahinko, jos ne ovat madaritettavissa, tekijan yhteistyo Finans-
sivalvonnan kanssa asian selvittamiseksi ja toimenpiteet rikkomisen toistu-
misen estamiseksi, muut ja aiemmat finanssimarkkinoita koskeviin séannok-
siin kohdistuneet rikkomukset ja laiminlyonnit seka menettelyn mahdolliset
vaikutukset rahoitusjarjestelman vakaudelle.

FivaL 41 §:n 8 momentin mukaan seuraamusmaksu maarataan maksetta-
vaksi valtiolle.

FivaL 41 a §:n 15 momentin'! mukaan, jos kyse on arvopaperimarkkinalain
15 luvun 2 §&:n 3 momentin 3 kohdassa tarkoitettujen saanndsten rikkomi-
sesta, oikeushenkilolle maarattava seuraamusmaksu saa olla enintaan mil-
joona euroa.

FivaL 41 a &n 21 momentin® mukaan sen estamattd, mita
13-20 momentissa sdddetdan, seuraamusmaksu saa kuitenkin olla enintaan
kolme kertaa niin suuri kuin teolla tai laiminlyonnilla saatu hyoty, jos hyodyn
suuruus on madriteltavissa.

FivaL 41 b §n 1 momentin mukaan maarataan yhteinen seuraamusmaksu,
jos rikemaksu tai seuraamusmaksu maarataan samalla kertaa kahdesta tai
useammasta 38, 40 tai 41 a §:ssa tarkoitetusta laiminlyonnista tai rikkomuk-
sesta.

FivaL 41 b §:n 2 momentin mukaan yhteinen seuraamusmaksu saa olla enin-
taan rikemaksujen tai sesuraamusmaksujen yhteenlasketun enimmaismaaran
suuruinen.

FivaL 42 §n 2 momentin mukaan Finanssivalvonta voi seuraamusmaksun
madraamisen sijaan antaa julkisen varoituksen 1 momentin 2 ja
3 kohdassa saadetyilla perusteilla eli, jos virheellista menettelya on pidettava

1 Momentin numerointia on muutettu laeilla 697/2024, 403/2024 ja 205/2022 ilman siirtymasaannosta. Tekoajan
22.4.2021 laissa 1229/2018 momentti oli saman saannoksen 10 momentti ja tekoajan 21.6.2022 laissa 214/2022 mo-
mentti oli saman sddanndksen 12 momentti.

12 Momentin numerointia ja sanamuotoa numeroinnin osalta on muutettu lailla 697/2024, 403/2024, 192/2023 ja
205/2022ilman siirtymasaannosta. Tekoajan 22.4.2021 laissa 215/2019 momentti oli saman saanndksen 14 mo-
mentti ja tekoajan 21.6.2022 laissa 214/2022 oli saman saannoksen 16 momentti.
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vahaisena tai jos seuraamusmaksun maaraamista on muutoin pidettava il-
meisen kohtuuttomana.

3.2.2 Savcor Technologies Oy:n ja pesanhoitajan vastaus kuulemiskirjeeseen

Yhtio ei ole toimittanut vastaustaan asiaan. Yhtion konkurssipesan pesan-
hoitaja on selostanut vastauksessaan Yhtion taloudellista asemaa.

3.2.3 Yhteisen seuraamusmaksun maaraamisen edellytykset

Finanssivalvontatoteaa Yhtion laiminlyoneen edelld kohdassa 3.1 tarkemmin
kuvatulla tavalla noudattaa MAR 19 artiklan 1 kohtaa ja MAR 19 artiklan 6 koh-
danfalakohtaa, jotka ovat AML 15 luvun 2 §:n 3 momentin 3 kohdassa ja FivaL
40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja seuraamusmaksun alaisia sdannoksia.

Liikkeeseenlaskijan johtotehtavissa toimivien seka heidan lahipiirinsa liike-
toimia koskevalla avoimuudella on ennaltaehkaiseva vaikutus markkinoiden
vaarinkayttoon, erityisesti sisapiirikauppaan. Liiketoimien julkistaminen voi
olla my0s sijoittajille arvokas tieto. Liiketoimien julkistamista koskeva vaati-
mus koskee myos rahoitusvalineiden panttausta, silla panttauksella voi olla
huomattava ja mahdollisesti epavakautta aiheuttava vaikutus yritykseen, jos
osakkeita luovutetaan akillisesti ja odottamatta. Jos tietoja ei julkistettaisi,
markkinat eivat tietaisi, etta oli olemassa suurempi mahdollisuus, etta esi-
merkiksi osakkeiden omistuksessa tapahtuu tulevaisuudessa merkittava
muutos, osakkeita tulee lisaa markkinapaikalle tai menetetaan aanioikeuksia
kyseisessa yhtiossa. Tasta syysta MAR:n mukaista ilmoittamista edellytetaan,
jos arvopapereiden panttaus tehdaan osana laajempaa liiketointa, jossa joh-
tohenkild panttaa arvopaperit vakuutena saadakseen lainaa kolmannelta
osapuolelta. Lisaksi markkinoiden asianmukainen avoimuus on ennakkoehto
markkinatoimijoiden luottamukselle ja erityisesti yhtion osakkeenomistajien
luottamukselle. Johtotehtavissa toimivien henkildiden ja heidan ahipiirinsa
toteuttamista arvopaperikaupoista ilmoittaminen ei ole pelkastaan arvo-
kasta tietoa markkinaosapuolille vaan my6s muodostaa toimivaltaisille vi-
ranomaisille lisdkeinon valvoa markkinoita.

Liikkeeseenlaskijan johtotehtavissa toimivan henkilon lahipiiriin kuuluvalla
henkilolla on FivaL 5 &n 6 kohdassa tarkoitettuna muuna finanssimarkki-
noilla toimivana korostunut velvollisuus tuntea menettelyaan koskeva saan-
tely ja noudattaa sita. Tilinhoitaja on ilmoittanut Yhtion edustajalle osakkei-
den siirrosta toisen tilinhaltijan arvo-osuustilille siirtopaivana. Asiassa ei ole
kaynytilmi perusteltua syyta sille, miksi | I olisi tullut tdman lisaksi
ilmoittaa yhtiolle osakkeiden siirrosta sen toteuduttua. Finanssivalvonta kat-
s00, etta Yhtiolla on siten ollut tieto liikkeeseenlaskijan osakkeiden luovutuk-
sesta niiden siirtopdivana, ja silla on ollut mahdollisuus toimia saantelyn
edellyttamalla tavalla. Osakkeiden panttausta koskeva liiketoimi-ilmoitus on
ollut myohassa yli kolme vuotta, eikd sita ole edelleenkaan tehty, ja

FINANSSIVALVONTA = Snellmaninkatu 6, PL 103, 00101 Helsinki = Vaihde 09 183 51 = finanssivalvonta.fi



‘t,~

IN FSA Toimituskirja 10 (14)
Finanssivalvonnan
FINANSSIVALVONTA johtokunnan paatoksesta

3.3.2025 FIVA/2024/1631

Osittain salassa pidettava  JulkL24.1§20k

osakkeiden luovutusta koskeva liiketoimi-ilmoitus oli myohassa noin kah-
deksan kuukautta. Laiminlydntien vuoksi markkinaosapuolilla ja Finanssival-
vonnalla on ollut virheellinen paivamaaratieto ja puutteellisia tietoja lahes
edella mainitun ajan.

Lisaksi ilmoitettavia liiketoimia voidaan pitaa kokonaisarvoltaan merkitta-
vind. Ilmoitettava panttaus on Finanssivalvonnan mukaan ollut merkittava
myos Yhtion merkittavan, yli 15 prosentin, omistus- ja adnioikeuden ja pan-
tattujen osakkeiden osuuden, 5,9 prosenttia, vuoksi. lImoitusviivastyksia on
ollut kahdesta liiketoimesta. Finanssivalvonta katsoo, etta Yhtio on siten lai-
minlyonyt johdon lahipiiriin kuuluvan henkilon liiketoimi-ilmoitusten teke-
misen vahintaan huolimattomuudesta.

Finanssivalvonta viittaa Fival 42 §:n 2 momentin arvioinnin osalta siihen,
mita ylla on lausuttu syyksiluettavuuden arvioinnin osalta. Muun ohella liike-
toimien merkittavan kokonaisarvon ja niiden merkittavyyden muutenkin, lai-
minlyontien toistumisen, viivastyksen keston, ilmoitusvirheen laadun seka
markkinaosapuolilla ja Finanssivalvonnalla olleiden virheellisen tiedon ja
puutteellisten tietojen vuoksi Finanssivalvonta katsoo, ettei ilmoitusten maa-
raaikojen ja paivamaaratiedon laiminlyonteja voida kokonaisuutena arvioi-
den pitaa FivalL 42 §:n § momentin 2 kohdassa tarkoitetulla tavalla vahaisina.

Seuraamusmaksun maaraamista ei muutenkaan muun ohella virheellisen
menettelyn syyt ja seuraukset seka Yhtion yksilolliset olosuhteet huomioon
ottaen ole myoskaan pidettava Fival 42 §:n 1 momentin 3 kohdassa tarkoite-
tulla tavalla ilmeisen kohtuuttomana.

Kokonaisuutena arvioiden julkista varoitusta ei siten voi pitaa riittdvana seu-
raamuksena Yhtion laiminlyonneista. Asiassa ei ole esitetty muitakaan seik-
koja, joiden perusteella yhteisen seuraamusmaksun maaraamatta jattami-
selle olisi edellytyksia.

Edelld mainituilla perusteilla Finanssivalvonta katsoo, etta edellytykset yhtei-
sen seuraamusmaksun maaraamiselle MAR 19 artiklan 1 kohdan ja 6 kohdan
laiminlyonneista ovat kasilla ja Finanssivalvonta maaraa AML 15 luvun 2 §:n
3 momentin 3 kohdan ja FivalL 40 §:n 1 momentin ja 41 b §:n 1 momentin no-
jalla Yhtiolle yhteisen seuraamusmaksun.

3.2.4 Yhteisen seuraamusmaksun maara

Finanssivalvonta pitda Yhtion vakavimpana laiminlyontina ja yhteisen seu-
raamusmaksun mitoittamisen ldahtokohtana ilmoittamisen viivastysta
22.4.2021 tehdysta lilkkkeeseenlaskija Valoe Oyj:n osakkeiden panttauksesta.

FINANSSIVALVONTA = Snellmaninkatu 6, PL 103, 00101 Helsinki = Vaihde 09 183 51 = finanssivalvonta.fi



‘t,~

IN FSA Toimituskirja 11(14)
Finanssivalvonnan
FINANSSIVALVONTA johtokunnan paatoksesta

3.3.2025 FIVA/2024/1631

Osittain salassa pidettava  JulkL24.1§20k

FivaL41 a §&:n 15 momentin mukaan oikeushenkil6lle maarattava seuraamus-
maksu saa olla enintdaan miljoona euroa. Fival 41 a §:n 21 momentin mukaan
seuraamusmaksu saa kuitenkin olla edella mainitun estamatta enintaan
kolme kertaa niin suuri kuin teolla tai laiminlyonnilla saatu hyoty, jos hyodyn
suuruus on maariteltavissa. FivaL 41 b §&:n 2 momentin mukaan yhteinen seu-
raamusmaksu saa olla enintdan seuraamusmaksujen yhteenlasketun enim-
maismaaran suuruinen. Yksittaisen seuraamusmaksun enimmaismaara asi-
assa on miljoona euroa.

Finanssivalvonta on Yhtion vakavimmasta laiminlyonnista maarattavan seu-
raamusmaksun maaraa koskevassa kokonaisarvioinnissa ottanut huomioon
erityisesti laiminlyonnin laadun, laajuuden ja kestoajan. Laiminlydnnin laa-
dun ja laajuuden arvioinnissa Finanssivalvonta on kiinnittanyt huomiota
muun ohella liiketoimen merkittavaan kokonaisarvoon ja siihen, etta Yhtion
laiminlyonnin vuoksi Finanssivalvonnalla ja markkinaosapuolilla on ollut
puutteellista tietoa liikkeeseenlaskijan johtohenkilon lahipiiriin kuuluvan
henkilon merkittavasta likketoimesta. Kestoajan osalta Finanssivalvonta on
ottanut huomioon sen erittain pitkan viivastyksen, joka oli yli kolme vuotta,
kun ilmoitusta ei tehty lainkaan.

Finanssivalvonta on ottanut huomioon yhteisen seuraamusmaksun maaraa
korottavasti toisen Yhtion tassa paatoksessa mainitun MAR 19 artiklan
1 kohdan laiminlyonnin ja saman sadanndksen 6 kohdan laiminlyonnin.

Finanssivalvonta on ottanut yhteisen seuraamusmaksun maaraa alentavana
seikkana huomioon Yhtion taloudellisen aseman ja tehdyn luovutuksen
osalta oma-aloitteisuuden. Finanssivalvonta katsoo, ettei asiassa ole muita
FivalL 41 §:n 2 momentissa saadettyja seikkoja, jotka vaikuttaisivat alenta-
vasti yhteisen seuraamusmaksun maaraan.

Suorittamansa kokonaisarvioinnin perusteella Finanssivalvonta maaraa Sav-
cor Technologies Oy:lle yhteisen seuraamusmaksun maaraltaan 100 000 eu-
roa.

FINANSSIVALVONTA

Sahkoisesti allekirjoitettu

Jyri Helenius Merja Lehtimaki
apulaisjohtaja johtava juristi
johtajan sijaisena johtokunnan sihteeri
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Lisatietoja antaa Janne Hayrynen, yksikonpaallikkoé puh. 09 183 5206

Liitteet Valitusosoitus
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Liite paatokseen
Valitusosoitus

Tahan paatokseen tyytymaton saa hakea sithen muutosta Helsingin hallinto-oikeudelta va-
lituksella, joka on tehtava kirjallisesti.

Valitus on tehtava 30 paivan kuluessa paatoksen tiedoksisaannista. Valitusaikaa lasketta-
essa tiedoksisaantipaivaa ei oteta lukuun.

Jos paatds on postitettu saantitodistusta vastaan, tiedoksisaantipadiva ilmenee todistuk-
sesta. Saantitodistus liitetaan valitusasiakirjoihin. Jos paatos on postitettu tavallisena kir-
jeena, sen katsotaan tulleen tiedoksi seitseman (7) paivan kuluessa postituspaivasta, jollei
muuta ilmene. Jos paatos on annettu tiedoksi sahkoisena viestina, sen katsotaan tulleen
tiedoksi kolmantena paivana viestin [ahettamisesta, jollei muuta ndyteta. Jos paatos on toi-
mitettu tiedoksi muulla tavalla esimerkiksi saantitodistusta vastaan jollekin muulle henki-
[0lle kuin paatoksen saajalle (sijaistiedoksianto), katsotaan paatoksen saajan saaneen paa-
toksen tiedoksi kolmantena paivana saantitodistuksen osoittamasta paivasta.

Valitus on toimitettava Helsingin hallinto-oikeudelle valitusajan kuluessa.
Valituksessa, joka on osoitettava Helsingin hallinto-oikeudelle, on ilmoitettava:

1. paatos, johon haetaan muutosta,

2. miltda kohdin paatokseen haetaan muutosta ja mita muutoksia siihen vaa-
ditaan tehtavaksi,

3. vaatimusten perustelut,

4. mihin valitusoikeus perustuu, jos valituksen kohteena oleva paatos ei
kohdistu valittajaan.

Valituksessa on lisaksi ilmoitettava valittajan nimi ja yhteystiedot. Jos puhevaltaa kayttaa
valittajan laillinen edustaja tai asiamies, myos taman yhteystiedot on ilmoitettava. Yhteys-
tietojen muutoksesta on valituksen vireilla ollessa ilmoitettava viipymatta hallintotuomio-
istuimelle.

Valituksessa on ilmoitettava myos se postiosoite ja mahdollinen muu osoite, johon oikeu-
denkayntiin liittyvat asiakirjat voidaan lahettaa (prosessiosoite).
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Valitukseen on liitettava:

1. valituksen kohteena oleva paatos valitusosoituksineen,

2. selvitys siita, milloin valittaja on saanut paatoksen tiedoksi, tai muu sel-
vitys valitusajan alkamisen ajankohdasta,

3. asiakirjat, joihin valittaja vetoaa vaatimuksensa tueksi, jollei niita ole jo
aikaisemmin toimitettu paatoksen tehneelle viranomaiselle, seka

4. asiamiehen valtakirja, jos asiamiehena toimii muu kuin asianajaja, ylei-
nen oikeusavustaja tai luvan saaneista oikeudenkayntiavustajista anne-
tussa laissa tarkoitettu luvan saanut oikeudenkayntiavustaja.

Jos viranomaiselle toimitetussa sahkoisessa asiakirjassa on selvitys asiamiehen toimival-
lasta, asiamiehen ei tarvitse toimittaa valtakirjaa. Helsingin hallinto-oikeus voi kuitenkin
maarata valtakirjan toimitettavaksi, jos silla on aihetta epailla asiamiehen toimivaltaa tai
sen laajuutta.

Valitus voidaan toimittaa Helsingin hallinto-oikeudelle henkilokohtaisesti, postitse makset-
tuna postilahetyksena, sahkopostitse, telekopiona taikka asiamiesta tai lahettia kayttaen.
Valituksen voi tehda myos hallinto- ja erityistuomioistuinten asiointipalvelussa osoitteessa
https://asiointi.oikeus.fi/hallintotuomioistuimet.

Sahkoisen asiointipalvelun, sahkopostin, postin tai telekopion kayttaminen taikka valituk-
sen toimittaminen lahetin valityksella on lahettdjan vastuulla. Valituksen on saavuttava Hel-
singin hallinto-oikeuteen viimeistaan valitusajan viimeisena paivana ennen aukioloajan
paattymista. Sahkoisen asiakirjan tulee olla perilla siten, ettd se on ennen valitusajan paat-
tymista kasiteltavassa muodossa Helsingin hallinto-oikeuden vastaanottolaitteessa tai tie-
tojarjestelmassa.

Asian kasittelysta Helsingin hallinto-oikeudessa peritdan tuomioistuinmaksulain
(1455/2015, https://finlex.fi/fi/laki/ajantasa/2015/20151455) nojalla oikeudenkayntimaksu.
Maksun suuruus on 310 euroa (oikeusministerion asetus tuomioistuinmaksulain 2 §:ssa saa-
dettyjen maksujen tarkistamisesta, 1122/2021, Oikeusministerion asetus tuomioistuinmak-
sulain 2... 1020/2024 - Saadokset alkuperaisind - FINLEX ®). Tuomioistuinmaksulaissa on
erikseen saadetty tapauksista, joissa maksua ei perita.

Yhteystiedot

Helsingin hallinto-oikeus
Radanrakentajantie 5
00520 Helsinki

Puhelinvaihde: 029 56 42000
Faksi: 029 56 42079
Sahkoposti: helsinki.hao@oikeus.fi
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