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Anvisningar for utredning av forutsattningarna for borsintroduktion

Syftet med den kartlaggning av de kvalitativa forutsattningarna som gors fore en borsintroduktion, dvs.
den sa kallade due diligence-utredningen, ar att utreda bolagets verksamhetsmassiga och strukturella
forutsattningar att fungera som ett borsnoterat bolag. Syftet med utredningen ar ocksa att sakerstalla att
det i prospektet ges tillracklig information om det bolag och den koncern som ska bdrsnoteras.

| dessa anvisningar uppréknas de delomraden som utredningen atminstone bér omfatta innan ett bolag
introduceras pa borsen’. Férteckningen dver delomraden och utredningarna av dem ar inte uttémmande,
utan det ledande emissionsinstitutet avgor sjalv utredningens omfattning och behov fran fall till fall. Det
ledande emissionsinstitutet bor se till att utredningsarbetet genomfors eller bestalls av sakkunniga parter
och att det genomfdrda arbetet och de huvudsakliga observationerna dokumenteras pa lampligt satt. Om
det ledande emissionsinstitutet anser att utredning ar onddigt i ndgot av de nedan namnda delomradena,
bér grunderna for denna slutsats dokumenteras.

En kort sammanfattning av de genomférda utredningarna bor upprattas t.ex. i tabellform, sa att en
sammanfattning av utredningsarbetet, de viktigaste observationerna och eventuella utvecklingsatgarder
finns tillganglig dven efterat (se exemplet nedan)

Observationer och utveck-
Utredare Dokumentationsform | lingsatgarder/motiveringar
Utredningens delomraden till varfor de inte ansetts
nodvandiga

1. Foretagsstyrning

2. Extern och intern redovisning
samt rapportering

3. Budgetering och prognoser
4. Risker och riskhantering

5. Personal

1 Foretagsstyrning

Malet for utredningen om foretagsstyrning (corporate governance) ar att sakerstalla att det bolag som ska
borsnoteras har dndamalsenliga administrativa rutiner, att det har tillrdckliga resurser och att
behorighetsfordelningen har organiserats sa att den inte ger upphov till allvarliga intressekonflikter som
kunde bli skadliga for investerarna och dventyra t.ex. lika behandling av aktiedgarna.

For att utredningens mal ska nas bor utredningen innehdlla dtminstone en beskrivning av de befintliga
centrala administrativa rutinerna i bolagets organ och ledning inklusive en beskrivning av behorighets-
fordelningen, beslutsfattandet och dokumenteringen av beslut och hanterade arenden. Dessutom bor den
som genomfor utredningen gora en bedémning av om bolagets administrativa rutiner ar tillrackliga da
bolaget antas fungera som ett bérsnoterat bolag.

| utredningen bor det dven fastas uppmarksamhet vid bolagets beredskap att fullgéra kraven pa
informationsskyldighet i borsnoterade bolag. P4 beredskapen inverkar bland annat styrelseledaméternas

1 Med bdrsintroduktion avses har inte bara Initial Public Offerings (IPO) utan ocksa borsintroduktioner i
samband med delningar och avknoppningar (spin-offs) samt olika fusioner med bérsnoterade bolag.
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erfarenhet, de personresurser som reserverats for skotseln av informationsskyldigheten samt bolagets
interna instruktioner.

2 Extern och intern redovisning samt rapportering

Malet for utredningen om extern redovisning ar att sakerstalla att det bolag som ska borsnoteras har
forutsattningar att ta fram tillforlitlig och aktuell information for investerarna. Malet for utredningen om
bolagets interna redovisning och rapportering ar att sakerstalla att bolagets ledning far aktuell, relevant
och tillforlitliginformation om bolagets finansiella lage och att sakerstalla att bolagets ledning aven aktivt
tar del avinformationen.

En absolut forutsattning for att garantera att investerarna far tillforlitliginformation ar att bolagets ledning
pa ett tillforlitligt satt haller sig sa uppdaterad som mdgjligt om bolagets finansiella situation. For att
sakerstalla detta bor utredningen om den externa och interna redovisningen samt om rapporteringen
omfatta en beskrivning av de system som anvands i bolagets ekonomiférvaltning samt en beskrivning av
den externa och interna resultatrapporteringen och -uppféljningen. Beskrivningen av
resultatrapporteringen och -uppféljningen bor forutom en processbeskrivning omfatta bland annat
information om hur snabb bolagets rapportering ar i samband med periodskiften, samt en bedomning av
om den manatliga resultatrapporteringen ger en tillrackligt rattvisande bild av bolagets situation.
Dessutom bor utredningen omfatta en beskrivning av vilka centrala nyckeltal som ledningen foljer upp,
med vilka intervall och hur den dokumenteras.

Utredningen bor dven omfatta en redogorelse for vad utredaren anser om hur val de befintliga systemen
och rapporteringen stoder ledningens formaga att fatta beslut och lampar sig for fullgérande av den
informationsskyldighet som kravs av bérsnoterade bolag. Dartill bor utredningen innehalla utredarens
beddémning av de centrala riskfaktorerna i anslutning till bolagets eller koncernens finansiella rappor-
tering och dess tillforlitlighet.

Utredningsarbetet bér omfatta en kartlaggning av kompetensnivan da det galler att uppratta bolagets
bokslut (IFRS-fardigheter for huvudlistade bolag) och av de resurser som avsatts inom ekonomiférvalt-
ningen. Om det dartill gjorts vasentliga andringar i bolagets redovisningsprinciper, l0nar det sig att i
utredningen kartlagga orsakerna till varfor andringarna har gjorts och bedéma pa vilket satt omstan-
digheterna paverkar bolagets rapporterade resultat nu ellerinom den ndarmaste framtiden.

| utredningen l6nar det sig att ga igenom revisionsrapporterna for de 2-3 senaste aren fore borsintroduk-
tionen och bedoma om revisorernas observationer har ndgon inverkan pa bolagets funktion som
borsnoterat bolag.

3 Budgetering och prognoser

Malet for utredningen om budgeterings- och prognosprocessen ar att sakerstalla att bolagets ledning kan
uppratta budgeter och prognoser som galler bolaget och utifran dem tillhandahalla investerarna
valgrundade bedomningar av bolagets framtidsutsikter.

For att kunna beddoma detta bor utredningarbetet omfatta en beskrivning av bolagets budgeterings- och
prognosprocess. Beskrivningen bor omfatta processen for upprattande av budgeten och prognosen och
de utgdngsantaganden som budgeterna och prognoserna stoder sig pa. Av beskrivningen bor framga hur
ofta ledningen fdljer upp realiseringen av budgeten och prognosen och hur denna uppféljning
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dokumenteras. Av beskrivningen bor dessutom framga hur uppdateringarna av budgeten och prognosen
dokumenteras.

Dessutom bor utredningen omfatta utredarens valgrundade bedémning av hur realistiska och tillforlitliga
ledningens budgeter och prognoser ar for den tidsperiod som i prospektet beskrivs med ord eller siffror.
Bedomningen kan grunda sig pa t.ex. en analys av jamforda planerade respektive realiserade budgeter
och prognoser under tidigare ar och en kritisk genomgang av de utgangsantaganden som ledningen
tillampar. Bedomningen bér dokumenteras som en del av utredningsarbetet om bolaget.

| utredningen bor budgeten for innevarande rakenskapsperiod och de senaste prognoserna behandlas
kritiskt, sarskilt for innevarande réakenskapsperiod och fér den senaste delarsrapporten. Sarskilt i tillvaxt-
bolag dar bolagets varde i betydande grad bygger pa framtidsforvantningar bor sarskild uppmarksamhet
agnas budgeterna for bolagets narmaste ar och de framtidsutsikter som ligger till grund for dem.

Dessutom bor utredaren forsakra sig om att bolaget med tillracklig omsorg har genomfort en s.k.
sensitivitetsanalys av budgeterna och prognoserna, vars "reasonable worst case scenario" kritiskt bor
jamforas med framtidsutsikterna i prospektet, utldtandet om driftskapitalets tillracklighet samt risk-
faktorerna.

4 Risker och riskhantering

Malet for utredningen om risker och riskhantering ar att beddma om bolaget och dess ledning kan
identifiera centrala risker for bolagets existens och rorelse och tillrackligt snabbt reagera pa dem.

Utredningen bor omfatta bolagsledningens asikt om de centrala riskerna for bolagets rorelse eller
bransch, riskernas inbordes rangordning och de principer for riskhanteringen som ligger till grund for hur
riskhanteringen organiserats. Utredningen bor omfatta utredarens bedomning av ledningens formaga att
identifiera vasentliga risker. Som exempel pa risker kan namnas risker som galler rorelsens karaktar,
rorelsens svaga lonsamhet, bolagets svaga finansiella lage, brister i bolagsledningens kompetens,
onormalt eller besvarligt konkurrenslage, foraldrade patent, varumarken eller avtal eller avsaknad av
registrering, begransad kundkrets etc.

5 Personal

Malet for utredningen om personalen ar att sakerstalla att det finns tillrackliga kvantitativa och kvalitativa
resurser i de centrala funktionerna for att fullfélja den informationsskyldighet som forutsatts av
bérsnoterade bolag enligt vardepappersmarknadslagen och férordningen om marknadsmissbruk. Darfor
bor utredningen om bolagets personal omfatta atminstone en redogorelse for bolagsledningen och for
ekonomi- och kommunikationsenheterna. Utredningen boér omfatta en beskrivning av personalens
tillracklighet och kompetens nar det galler att skota de aktuella uppgifternai ett borsnoterat bolag och en
beskrivning av systemet med ersattare i dessa funktioner. Om funktionerna har utlokaliserats, bor aven
tjdnsteleverantorernas kompetens och system med ersattare bedomas.

Dessutom bor dven bolagets beredskap att hantera insiderinformation utredas.
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Ovriga observationer

Forutom sakomrddena i tabellen bor det vid s.k. spin-offs/carve-outs goras tillaggsutredningar om
bolagets forutsattningar att fungera som ett sjalvstandigt borsbolag efter [6sgoring fran koncernen eller
bolaget (t.ex. beroendet av en annan koncerns personal, tjdnster och system i framtiden).

Om bolaget eller koncernen under den senaste tiden forvarvat ett betydande antal nya bolageller rorelser,
bor utredningen dven innehalla en beskrivning av hur de férvarvade bolagen har integrerats i it- och
beslutsprocesserna. Detta bor sarskilt beaktas i utredningarna om resultatuppfoljning och budgetering.



