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Offentligt

Finansinspektionens direktions beslut om tillampning av
makrotillsynsverktyg

Finansinspektionens direktion beslutade pa sitt sammantrade den 24 mars
2025 halla det kontracykliska buffertkravet enligt 10 kap. 4 § i
kreditinstitutslagen (610/2014) oférandrat pa 0,0 % och lata den maximala
beldningsgraden enligt 15 kap. 11 § i kreditinstitutslagen och 14 § i lagen om
registrering av vissa kreditgivare och kreditférmedlare ligga kvar pa
grundnivan 90 %. Den maximala beldningsgraden for lan for kop av férsta
bostad ligger ocksa kvar pa grundnivan 95 %.

Det kontracykliska buffertkravet halls kvar pa 0,0 %

Den globala ekonomiska tillvaxten starktes under 2024. Den ekonomiska
tillvaxten ar dock fortfarande tjanstedriven, medan den globala
ldgkonjunkturen inom industriproduktionen haller i sig. De ekonomiska
utsikterna for euroomradet ar alltjamt déampade och konjunkturutsikterna
forsamrades ytterligare mot slutet av aret. De geopolitiska och
handelspolitiska osakerheterna kastar en skugga over tillvaxtutsikterna for
euroomradet. Finlands ekonomi borjade vaxa svagt under andra halvaret
2024, men enligt preliminara uppgifter krympte BNP pa arsniva med 0,1 %.
Den inhemska efterfragan var dock alltjamt ratt svag och
arbetsmarknadslaget forsamrades tydligt under hosten. Enligt Finlands
Banks interimsprognos i mars 2025 ar den ekonomiska tillvaxten i Finland
0,8 % under 2025, men nedatriskerna har 6kat. Framover forutspas BNP-
tillvaxten vara 1,8 % under 2026 och 1,3 % under 2027.

De storsta hoten mot bade den globala och den finlandska ekonomin utgors
av kriget i Ukraina och i forlangningen av de geopolitiska spanningarna och
deras konsekvenser for varldsekonomin. Den handels- och utrikespolitik
som utdvas av USA:s nya administration ar forenad med stor osakerhet.
Eventuell hybridpaverkan mot Europa och Finland kan ocksa utgoéra ett hot
mot den finansiella stabiliteten.

Det finns fortfarande inga tydliga tecken pa en vandning uppat av den
finansiella cykeln. Det primara riskmattet, dvs. trendavvikelsen avseende
den privata sektorns kreditstock och BNP, minskade en aning under forsta
och andra kvartalet 2024, men sjonk nagot under tredje kvartalet och var
-16,8 procentenheter. Ocksa trendavvikelsen berdknad med det snavare
kreditmattet var fortfarande tydligt negativt (-11,3 procentenheter) under
tredje kvartalet 2024. Hushallens kreditstock i procent av BNP hade 6kat
nagot under andra kvartalet 2024 och var nastan oférandrad under tredje
kvartalet, medan den privata sektorns kreditstock 6kade marginellt.
Utlaningsokningen ar dock obetydlig i jamforelse med de senaste aren och
nagon tydlig uppatgaende trend kan dnnu inte skdnjas.
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De kompletterande riskmatten pekar inte pa nagon betydande 6kning av de
konjunkturrelaterade stabilitetshoten i anknytning till den totala
utlaningen. Utlaningen till den privata sektorn har visat en svag utveckling,
bytesbalansen har vant till ett 6verskott och de korta rantorna har fortsatt
att sjunka. De lattare finansiella forhallandena véntas stodja utlaningen
inom den narmaste framtiden. Osakerheterna pa grund av de politiska
handelserna under den senaste tiden har inte tills vidare dterspeglats i det
finansiella stressindexet for Finland, utan det ligger kvar pa en mattlig niva.
Enligt en samlad bedomning av de tillampade riskmatten foreligger det inga
grunder for tillampning av det kontracykliska buffertkravet.

Den maximala belaningsgraden ligger kvar pa grundnivan

Antalet bostadskdp och nya bostadslan tyder pa att botten for
ldgkonjunkturen pa bostadsmarknaden har passerats. De senaste
uppgifterna stoder bedémningen att konjunkturen har blivit nagot starkare
och aterhamtningen tar vid stegvis och forsiktigt. Handeln med gamla
bostader var nagot livligare 2024 &n ett ar tidigare, men till beloppet &r
méangden nya bostadslan fortfarande nagot mindre an aret forut. Under
januari-februari 2025 var handeln med gamla bostader nagot livligare &n
under de tva foregdende dren, men lag fortfarande under genomsnittet for
motsvarande period 2015-2019, dvs. fore de exceptionella aren under och
efter pandemin. Nedgangen i bostadspriserna planade ut under 2024 och
det nya bostadsbyggandet ar fortfarande obetydligt.

Bostadsmarknaden uppskattas aterhamta sig mattligt under aren framover
om omvarlden utvecklas i linje med forvantningarna och prognoserna.
Bostadshandeln och hushallens lantagning véntas 6ka om laneréntorna
fortsatter att sjunkai linje med férvantningarna, hushallens skuldbetalning
blir lattare, den ekonomiska tillvaxten borjar ta fart och konsumenternas
fortroende for ekonomin starks. Utsikterna for 2025 ar alltjamt relativt
déampade, da arbetsmarknadslaget har férsamrats, hushallens kopkraft ar
mer eller mindre oférandrad och konsumenternas forsiktighet alltjamt kan
vara stor. Under 2026-2027 vantas hushallens kopkraft ater forstarkas och
sysselsattningen sakta bli battre, vilket skulle stodja en starkare
kreditefterfragan for finansiering av bade konsumtion och bostadskop.

Utsikterna for bostadsmarknaden pa kort sikt ar fortfarande férenade med
osakerhet och risker. Arbetslosheten och hotet om arbetsloshet har 6kat och
konsumenternas fortroende for ekonomin ar alltjamt svagt, vilket
fortfarande kan halla tillbaka en 6kning av efterfragan. Ocksa
aterhamtningen av bostadsbyggandet omges av osdkerhet, eftersom
konjunkturnedgangen inom byggbranschen har varit mycket brant och
utbudet av nya bostader fortfarande ar stort i forhallande till efterfragan hos
konsumenter och investerare. Flera inhemska 6ppna bostads- och
fastighetsfonder har begransat inlosen eller tillfalligt avbrutit inlésen och
nyteckningar av fondandelar. Genom dessa lagenliga
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likviditetshanteringsatgarder kan tvangsforsaljningar av bostader undvikas,
vilket for sin del motverkar en kraftig prissankning i ett anstrangt
marknadslage. Fondernas behov att sélja bostader kan dock bromsa upp
aterhamtningen av den investerardrivna nybyggnationen, om utbudet lange
ar stort i forhallande till efterfragan.

Riskerna for den finansiella stabiliteten vantas vara val under kontroll om
aterhdmtningen i ekonomin och pa bostadsmarknaden framskrider enligt
prognoserna. Sarbarheterna lindras av att hushallens totala skulder har
minskat i forhallande till inkomsterna och skuldsattningen berdknas stiga
hogst svagt under dren framover och vara lagre an under rekordaren.
Riskerna kan dock bli stérre an berdknat om konjunkturnedgangen pa
bostadsmarknaden drar langre ut pa tiden (negativ risk) eller om efterfragan
pa bostader aterhamtar sig mycket snabbt i forhallande till
bostadsproduktionen, som kommer i gdng langsammare (positiv risk). En
negativare utveckling i férhallande till prognoserna skulle 6ka de realiserade
riskerna pa kort sikt, medan en klart storre efterfragedkning an vantat skulle
kunna 6ka riskerna och sarbarheterna pa langre sikt.

Tills vidare syns inga tecken pa en exceptionell 6kning av de finansiella
stabilitetsriskerna for bostadsutlaningen. Analyserna har inte identifierat
sadana omedelbara faktorer som dventyrar den finansiella stabiliteten och
forutsatter en sankning av den maximala belaningsgraden som en foljd av i)
en 6kning av de utestdende hushallslanen eller hushallsskulden, ii) en risk
for overhettning av bostadsmarknaden eller iii) ndgon annan
makroekonomisk utveckling eller betydande hot som skulle kunna fa
negativa konsekvenser for boldne- och bostadsmarknaden. Det foreligger
for narvarande inga grunder for en sdankning av den maximala
beldningsgraden fran den lagstadgade grundnivan. Riskerna och de
langsiktiga sarbarheterna i bostadsutlaningen och skuldsattningen bevakas
noggrant under en konjunkturuppgang.
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