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Offentligt

Finansinspektionens direktions beslut om tillampning av
makrotillsynsverktyg

Finansinspektionens direktion beslutade pa sitt sammantrade den 17
december 2024 att halla det kontracykliska buffertkravet enligt 10 kap.4 § i
kreditinstitutslagen (610/2014) oférandrat pa 0,0 % och lata den maximala
beldningsgraden enligt 15 kap. 11 § i kreditinstitutslagen och 14 § i lagen om
registrering av vissa kreditgivare och kreditférmedlare ligga kvar pa
grundnivan 90 %. Den maximala beldningsgraden for lan for kop av férsta
bostad ligger ocksa kvar pa grundnivan 95 %.

Det kontracykliska buffertkravet halls kvar pa 0,0 %

Den globala ekonomiska tillvaxten har starkts nagot under det gdngna aret,
men den ekonomiska utvecklingen i euroomradet har varit svag. Inflationen
i euroomradet saktade in betydligt under hosten och Europeiska
centralbanken har fortsatt att sdnka styrrantorna. Den ekonomiska
utvecklingen i Finland har ocksa varit ddmpad. Enligt Finlands Banks
konjunkturprognos krymper Finlands BNP under 2024 och ekonomin borjar
sakta aterhamta sig under 2025. Pa grund av konjunkturlaget ar
inflationstrycket i Finland for ndrvarande mattligt. Den utdragna svaga
konjunkturutvecklingen har avspeglats i en 6kning av arbetslosheten och en
minskning av sysselsattningsgraden.

De storsta hoten for den ekonomiska utvecklingen bade globalt och i
Finland héarror fran de pagaende konflikterna i Ukraina och Mellandstern
samt de geopolitiska spanningarna och den geoekonomiska splittringen i
varldsekonomin. Dessa utgor risker for den globala stabiliteten och den
internationella handeln samt fér energi- och ravarupriserna och skulle, om
de tillspetsas, kunna forsvaga den ekonomiska tillvaxten och i vissa fall
ocksa Oka inflationstrycket globalt.

Mot bakgrund av de matt som speglar den privata sektorns skuldsattning
och utlaningsutvecklingen ar den finansiella cykeln alltjamt mycket
déampad. Utlaningen ser dock ut att ha slutat krympa, men det har tills
vidare inte synts nagra tecken pa en kraftig vandning uppat av
konjunkturen. Det priméra riskmattet, dvs. trendavvikelsen avseende den
privata sektorns kreditstock och BNP, var alltjamt tydligt negativt vid slutet
av mars 2024 (-16,5 procentenheter). Trendavvikelsen berdknad med det
snavare kreditmattet var likasa negativ (-11,0 procentenheter). De monetéra
finansinstitutens utestadende hushallslan har fortsatt att minska. Utlaningen
till foretag (exkl. bostadsbolagslan) stod praktiskt taget stilla under
sommaren och hosten, men enkater visar att efterfragan pa foretagslan
haller pa att 6ka. Volymen av utestaende bostadsbolagslan har fortsatt att
vaxa langsamt.
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Inte heller de kompletterande riskmatten pekar pa ndgon betydande 6kning
av de konjunkturrelaterade stabilitetshoten i anknytning till den totala
utlaningen. Det inhemska finansiella stressindexet steg nagot under borjan
av hosten 2024 till foljd av den plotsliga men kortvariga, globala
marknadsturbulensen, men har under hosten legat pa en lag niva.
Bytesbalansunderskottet har fortsatt att krympa. Enligt den samlade
beddmningen av riskindikatorerna foreligger inga grunder for tilldampning av
det kontracykliska buffertkravet.

Den maximala belaningsgraden ligger kvar pa grundnivan

Antalet bostadskdp och nya beviljade bostadslan tyder pa en utjdmning av
konjunkturnedgdngen pa bostadsmarknaden. Handeln med gamla bostader
var i januari-oktober 2024 livligare an under motsvarande tidpunkt ett ar
tidigare, men till beloppet &r de nya bostadslanen nagot mindre an aret
forut. Bostadshandeln var sarskilt i juli-oktober livligare an under
motsvarande period ett ar tidigare. Enligt Centralférbundet for
Fastighetsformedlingen (KVKL) var bostadskopen nagot farre i november
2024 @n i november 2023, da handeln med forstabostader 6kade till foljd av
andringen i overlatelsebeskattningen vid borjan av 2024. Priserna pa gamla
bostader har jamnat ut sig under arets lopp. Handeln med nya bostader har
varit svag under 2024 och de nya byggloven for byggprojekt har varit mycket
fa. Rantorna pa nya bolan har redan sjunkit betydligt och genomsnittsrantan
pa utestaende bostadslan har vant nagot nedat.

Bostadsmarknaden vantas aterhamta sig i mattlig takt om marknads- och
laneréntorna fortsatter att sjunka i enlighet med férvantningarna och
Finlands ekonomi dterhamtar sig i linje med prognosen. Under aren
framdver vantas hushallens skuldbetalning bli lattare, kpkraften starkare
och sysselsattningen hogre, vilket ocksa skulle stodja ett uppsving pa
bostadsmarknaden. Utsikterna for bostadsmarknaden pa kort sikt praglas
dock fortfarande av osakerhet. Arbetslosheten och arbetsloshetsrisken har
stigit och konsumenternas fortroende for ekonomin ar fortfarande svagt,
vilket kan fortsatta att bromsa upp aterhamtningen av efterfragan pa
bostader och bostadslan. Ocksa uppsvinget inom bostadsbyggandet omges
tills vidare av stor osékerhet, eftersom konjunkturnedgangen inom
byggbranschen varit mycket brant och utbudet av nya bostader ar
fortfarande stort i forhallande till efterfragan hos konsumenter och
investerare.

Sarbarheterna i bostadsutlaningen har minskat under de senaste aren da
hushallen har lyft farre [an och till mindre belopp, den totala
hushallsskulden har minskat i forhallande till inkomsterna och hushallens
skuldbetalningsférmaga for det mesta varit tillfredsstallande. Riskerna for
den finansiella stabiliteten vantas minska ytterligare eller vara oférandrade
om bostadsmarknaden aterhamtar sig i mattlig takt. Riskerna for den
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finansiella stabiliteten kan ocksa 6ka om konjunkturnedgangen pa
bostadsmarknaden blir utdragen - eller om efterfragan pa bostader
aterhdamtar sig mycket snabbt och bostadsproduktionen kommer i gang
ldngsammare. Om den ekonomiska utvecklingen ar negativare an vad som
forutspas, okar riskerna pa kort sikt, medan en storre efterfragedkning an
vantat skulle 6ka sarbarheterna pa langre sikt.

Tills vidare syns inga tecken pa en exceptionell 6kning av de finansiella
stabilitetsriskerna i bostadsutlaningen. I analyserna har det inte
konstaterats sadana omedelbara faktorer som dventyrar den finansiella
stabiliteten och forutsatter en séankning av den maximala beldningsgraden
som skulle hanga samman med i) en 6kning av de utestaende hushallslanen
eller hushallsskulden, ii) en risk for 6verhettning av bostadsmarknaden eller
iii) ndgon annan makroekonomisk utveckling eller nagot betydande hot som
skulle kunna fa negativa konsekvenser for bolane- och bostadsmarknaden.
Enligt Finansinspektionens bedomning har det sdledes inte intraffat sddana
betydande forandringar i den makrofinansiella omvarlden som skulle leda
till en exceptionell 6kning av riskerna for den finansiella stabiliteten och
forutsatta en andring av den maximala beldningsgraden fran den nuvarande
grundnivan.
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