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Vastaanottaja

Turret Oy Ab
Paul Ehrnrooth

Fabianinkatu 29 B
00100 Helsinki

| Hakemuksen paivamaara

10.6.2019

c/o Eversheds Asianajotoimisto Oy,
asianajaja Harri Tolppanen

Hakemuksen kohde

Arvopaperimarkkinalain 11 luvun 26 §:n mukainen poikkeuslupa

Hakemuksen sisalto

Turret Oy Ab ja Paul Ehrnrooth (hakijat) ovat hakeneet poikkeuslupaa
arvopaperimarkkinalain (746/2012, AML) 11 luvun 19 §:n mukaisesta
tarjousvelvollisuudesta Digitalist Group Oyj:n (Digitalist Group) osalta.

Tausta

Tremoko Oy Ab (Y-tunnus: 2216662-6, "Tremoko”) omistaa télla het-
kella 469 595 445 osaketta, vastaten noin 72,13 prosenttia Digitalist
Groupin (Y-tunnus: 0997039-6) osakkeista ja aanista. Digitalist Grou-
pilla on talla hetkelld yhteensd 651 022 746 osaketta.

Tremoko on myds merkinnyt Digitalist Groupin sille suuntaaman
vaihtovelkakirjalainan, joka voidaan vaihtaa yhteensa enintéan
150 000 000 uuteen osakkeeseen.

Turret Oy Ab ("Turret’) omistaa 65 prosenttia ja Holdix Oy Ab ("Hol-
dix”) omistaa 35 prosenttia Tremokon osakkeista. Tremoko on Turre-
tin tytaryhtio.

Luxemburgilainen Savox Investments S.A. (B 142904) omistaa 100
prosenttia Turretin osakkeista ja dénistd. Luxemburgilainen Savox
S.A (B 142959) puolestaan omistaa 100 prosenttia Savox Invest-
ments S.A:n osakkeista ja ddnista. Talld hetkelld edelld mainittujen
yhtididen valilla on tytaryhtiéfuusio kesken, misséa fuusiossa muun
muassa Savox Investment S.A. on fuusioitumassa emoyhtidénsa Sa-
vox S.A:han.

Paul Ehrnrooth omistaa valillisesti yli 50 prosenttia Turretin téysin
omistavan yhtién emoyhtion Savox S.A:n osakkeista ja danisté ja on
nain ollen Turretin osalta ns. edunsaaja ja itsendisen maaraysvallan
kayttaja. Kaikki muut Savox S.A:n osakkeenomistajat omistavat suo-
raan tai vélillisesti alle 25 prosenttia Savox S.A:n osakkeista ja da-
nista.

Paul Ehrnrooth tai haneen arvopaperimarkkinalain 11 luvun 5 §:n tar-
koittamassa suhteessa olevat henkilot ("Yksissd tuumin toimivat hen-
kilot”) eivat omista Digitalist Group Oyj:n osakkeita.
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Turretin ja Holdixin omistajatahoihin kuuluneet henkilét (Paul Ehrn-
rooth / Turret seké Louise Fromond / Holdix) ovat kuuluneet Tremo-
kon hallitukseen kahden muun hallituksen jasenen liséksi.

Tremoko on kevaélla 2015 toteuttanut julkisen ostotarjouksen Digita-
list Groupin osakkeista sen jalkeen, kun Turret ja Holdix siirsivat
omistamansa Digitalist Groupin osakkeet yhdessa omistamansa Tre-
mokon omistukseen.

Mahdollinen Tremokon Digitalist Groupin omistuksen myyminen

Hakijat ja Holdix ovat tutkineet vaihtoehtoa siita, ettéd Tremokon omis-
tus Digitalist Groupissa purettaisiin Turretin ja Holdixin valilla niiden
Tremokon omistustensa suhteessa. Omistuksen purkaminen toteu-
tettaisiin siten, ettd Tremoko myisi Turretille 65 prosenttia ja Holdixille
35 prosenttia omistamistaan Digitalist Groupin osakkeista. Edella
mainittujen transaktioiden toteuttamisen jalkeen Tremokon omista-
mat Digitalist Groupin osakkeet ja dénet tulisivat jakaantumaan Tur-
retin ja Holdixin vélilld seuraavasti:

Tremokon nykyinen omistus Digitalist Groupissa (kpl/%)
469 595 445 /72,13 %

Turretin omistus Digitalist Groupissa myymisen jélkeen
305 237 039/ 46,89 %

Holdixin omistus Digitalist Groupissa myymisen jalkeen
164 358 406 / 25,25 %

Omistuksen purkamisen yhteydessa Tremokon hallussa oleva vaih-
tovelkakirjalaina, Digitalist Groupin osakkeiden liséksi, jaettaisiin
(myytaisiin) samassa yhteydessa péapiirteissaan Turretin ja Holdixin
Tremokon omistusten suhteessa. Omistuksen purkamisen seurauk-
sena vaihtovelkakirjalaina oikeuttaisi Turretin ja Holdixin merkitse-
ma&an vaihtotilanteessa Digitalist Groupin uusia osakkeita (jakosuh-
teesta riippuen) arviolta seuraavasti:

Turretille tuleva oikeus uusiin osakkeisiin 97 500 000 kpl
Holdixille tuleva oikeus uusiin osakkeisiin 52 500 000 kpl

Jos Turret ja Holdix merkitsisivat vaihtovelkakirjalainalla merkittavat
osakkeet tdysimaéaraisesti, olisi niiden omistus Digitalist Groupin
osakkeista ja danista seuraava merkinnan jalkeen nykyiseen Digita-
list Groupin rekisterdityyn osakemaaraan lisattyna:

Digitalist Groupin osakemaara merkinnan jalkeen
801 022 746 osaketta

FINANSSIVALVONTA = Snellmaninkatu 6, PL 103, 00101 Helsinki = Vaihde 09 183 51 = finanssivalvonta.fi



;;gfiy Fl N'FSA Paitos 3(9)

T} FINANSSIVALVONTA 16.7.2019 FIVA 6/02.05.05/2019

%

Padomamarkkinoiden valvonta Julkinen

Turretin omistus Digitalist Groupissa merkinnan jélkeen
402 737 039/ 50,28 %

Holdixin omistus Digitalist Groupissa merkinnan jadlkeen
216 858 405/ 27,07 %

Edella esitetyn mukaisesti Turretin omistus olisi omistuksen myymi-
sen jédlkeen ilman vaihtovelkakirjalainan vaihtamista osakkeiksi 46,89
prosenttia Digitalist Group Oyj:n osakkeista ja danista. Jos Turret
vaihtaisi samassa yhteydessa vaihtovelkakirjalainan osakkeiksi, nou-
sisi sen omistusosuus arviolta 50,28 prosenttiin Digitalist Groupin
osakkeista ja danista.

Kummassakin edelld mainitussa tapauksessa Turretin omistusosuus
Digitalist Groupin osakkeista ja 8anista ylittaisi omistusrajan (30 % /
50 %), joka sindnsé velvoittaisi Turretia tekemaan pakollisen julkisen
ostotarjouksen Digitalist Groupin osakkeista.

Hakemus pysyvan poikkeusluvan myontdmiseksi arvopaperi-
markkinalain 11 luvun 19 §:ssa sdddetystéd pakollisesta julki-
sesta ostotarjousvelvollisuudesta

Arvopaperimarkkinalain ("AML") 11:26.1:n mukaan Finanssivalvonta
voi erityisestd syystd hakemuksesta myontaa poikkeuksen AML:n
mukaisesta tarjousvelvollisuudesta.

Finanssivalvonnan julkista ostotarjousta ja tarjousvelvollisuutta kos-
kevissa ohjeissa (09/2013) yhtena erityisena syyna tarjousvelvolli-
suudesta myonnettavaan poikkeukseen mainitaan:

"Tarjousvelvollisuuden rajan ylittdva déniosuus ei tosiasiallisesti
siirry, kuten siirrettdesséd omistus samaan méaéraysvaltapiiriin kuulu-
vaan yhteisdon tai saéatiéon.”

Hakijoiden nakemyksen mukaan edelld yksildity poikkeuslupaperuste
tarjousvelvollisuudesta on hakijoiden osalta olemassa, jos Tremokon
omistus Digitalist Groupissa paadyttaisiin jarjestelemaan edelld kuva-
tun mukaisesti.

Tremoko on Turretin konserniin kuuluva tytaryhtio ja se on Turretin
maardysvallassa Turretin omistaessa 65 prosenttia Tremokon osak-
keista. Nain ollen Digitalist Groupin tarjousvelvollisuusrajan ylittava
aaniosuus ei tosiasiallisesti siirtyisi, vaan se pysyisi samaan maa-
rdysvaltapiiriin kuuluvassa yhteisdssa purkaen aiempana mainitun
vuonna 2015 toteutetun jarjestelyn.
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Lisdksi edelld kuvattu omistuksen purkaminen toteutuessaan olisi Di-
gitalist Groupin vahemmistéomistajien etujen mukainen. Digitalist
Groupin nykyinen omistuksen keskittyminen vahenisi ja yhdellakaén
osakkeenomistajalle ei olisi yksinkertaista enemmistéa eikd mahdolli-
sen vaihtovelkakirjalainan konvertoinnin jalkeenkaan 2/3 enemmis-
toa. Turret ja Holdix olisivat molemmat itsenéisia toimijoita ja ilman
yhteista paatoksentekoa. Liséksi Holdixin omistus jarjestelyn ja mah-
dollisen vaihtovelkakirjalainan konvertoinninkin jalkeen jéisi alle 30
prosentin.

Hakijat pyytavat Finanssivalvontaa myéntdamaan hakijoille arvopaperi-
markkinalain 11 luvun 26 §:n perusteella pysyvan poikkeusluvan arvo-
paperimarkkinalain 11 luvun 19 §:ssa saadetysta pakollisesta julkisesta
ostotarjousvelvollisuudesta, jos Tremokon omistamat Digitalist Groupin
osakkeet siirretddn edelld kuvatussa omistusjarjestelyn purkamisessa
Turretin ja Holdixin omistukseen, Turretin ja Holdixin nykyisen Tremo-
kon omistuksen suhteessa (65 % / 35 %), mika jarjestelyn toteuttaminen
nostaisi Turretin omistusosuuden Digitalist Groupissa yli 30 prosentiksi
Digitalist Groupin osakkeista ja aanista.

Finanssivalvonnan paatos poikkeusluvasta

Finanssivalvonta on kasitellyt hakemuksen AML:n 11 luvun 26 §:n

nojalla. AML:n 11 luvun 26 §:n mukaan Finanssivalvonta voi erityi-
sesta syystd hakemuksesta myontéaa luvan poiketa tarjousvelvolli-

suudesta edellyttaen, ettei poikkeus ole vastoin AML:n 1 luvun 2—4
§:n yleisid sdannoksia eikd AML:n 11 luvun 7 ja 8 §:n eikéa ostotar-
jousdirektiivin 3 artiklan yleisid periaatteita. Tarkempia maarayksia
tarjousvelvollisuudesta mydnnettavien poikkeusten perusteista on

annettu Finanssivalvonnan maaraysten ja ohjeiden 9/2013 luvussa
6.4.

Finanssivalvonnan maardysten ja ohjeiden 9/2013 mukaan erityinen
syy tarjousvelvollisuudesta mydnnettavaan poikkeukseen voi olla ai-
nakin se, etta tarjousvelvollisuuden rajan ylittdva daniosuus ei tosi-
asiallisesti siirry, kuten siirrettdessa omistus samaan maaraysvalta-
piiriin kuuluvaan yhteisé6n tai saatioon.

Finanssivalvonta katsoo, ettd hakemuksessa tarkoitetussa osakkei-
den myymista koskevassa jarjestelyssa, jossa Turretin osuus Digita-
list Group Oyj:ssa ylittaisi 30 prosenttia, Digitalist Group Oyj:n osak-
keisiin liittyva maaraysvalta ei tosiasiallisesti siirry. Finanssivalvon-
nan nakemyksen mukaan kyseessa on sellainen AML:n 11 luvun 26
§:ssd tarkoitettu erityinen syy, jonka perusteella poikkeuslupa tar-
jousvelvollisuudesta voidaan mydntaa. Finanssivalvonta katsoo, etta
poikkeusluvan myontédminen ei kokonaisuutena arvioiden olennai-
sesti vaaranna Digitalist Group Oyj:n muiden osakkeenomistajien
asemaa.
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Edelld esitetyilla perusteilla Finanssivalvonta myontaa hakijoille poik-
keusluvan Digitalist Group Oyj:n osakkeita koskevasta tarjousvelvolli-
suudesta hakemuksessa kuvatun osakkeiden siirtdmista koskevan
jarjestelyn osalta. Poikkeuslupa koskee 30 prosentin tarjousvelvolli-
suusrajaa. Hakijoiden on jarjestelyn julkistamisen yhteydessa julkis-
tettava ja toimitettava tiedoksi Digitalist Group Oyj:lle tieto mydnne-
tysta poikkeusluvasta.

FINANSSIVALVONTA
/4 7, b 7&74« ﬁ\/
/ri/Heienius Marianne Demecs
apulaisjohtaja markkinavalvoja
Lisatietoja antaa Marianne Demecs, puh. 09 183 5366
Maksu Poikkeuslupa: 3 700 euroa

Yleistiedoksianto: 200 euroa + ilmoituskulut

Liitteet Valitusosoitus
Maksua koskeva muutoksenhaku
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Liite paatdkseen
Valitusosoitus

Tahan paatokseen tyytyméatdn saa hakea siihen muutosta Helsingin hallinto-oikeu-
delta valituksella, joka on tehtava kirjallisesti.

Valitus on tehtédva 30 paivan kuluessa paatoksen tiedoksisaannista. Valitusaikaa las-
kettaessa tiedoksisaantipaivaa ei oteta lukuun.

Jos paatos on postitettu saantitodistusta vastaan, tiedoksisaantipaiva iimenee todis-
tuksesta. Saantitodistus liitetdan valitusasiakirjoihin. Jos paatds on postitettu tavalli-
sena kirjeend, sen katsotaan tulleen tiedoksi seitseman (7) paivan kuluessa postitus-
paivasta, jollei muuta ilmene. Jos paatds on toimitettu tiedoksi muulla tavalla esim.
saantitodistusta vastaan jollekin muulle henkilblle kuin paatdksen saajalle (sijaistie-
doksianto), katsotaan paatdksen saajan saaneen paatdksen tiedoksi kolmantena pai-
vana saantitodistuksen osoittamasta péivasta.

Valituskirjelma on toimitettava Helsingin hallinto-oikeudelle valitusajan kuluessa.
Valituskirjelméssa, joka on osoitettava Helsingin hallinto-oikeudelle, on ilmoitettava

1. paatds, johon muutosta haetaan,

2. miltd kohdin paatbkseen haetaan muutosta ja mitd muutoksia siihen
vaaditaan tehtavaksi,

3. perusteet, joilla muutosta vaaditaan,

4. valittajan nimi ja kotikunta seka

5. puhelinnumero ja postiosoite, johon asiaa koskevat ilmoitukset voi-
daan valittajalle toimittaa

Jos valittajan puhevaltaa kdyttdd hanen laillinen edustajansa tai asiamiehensa tai jos
valituksen laatijana on joku muu henkild, valituskirjelm&sséa on lisaksi ilmoitettava ta-
ma&n nimi ja kotikunta.

Valittajan, laillisen edustajan tai asiamiehen on allekirjoitettava valituskirjelma.
Valituskirijelmaan on liitettava

1. paatds, johon muutosta haetaan, alkuperéisena tai jaljenndksena,

2. todistus siitd, mina paivana paatds on annettu tiedoksi, tai muu sel-
vitys valitusajan alkamisen ajankohdasta seka

3. asiakirjat, joihin valittaja vetoaa vaatimuksensa tueksi, jollei niita ole
jo aikaisemmin toimitettu paatdksen tehneelle viranomaiselle.

Asiamiehen on liitettava valituskirjelmaan valtakirjansa, jollei valittaja ole valtuuttanut
hanta suullisesti Helsingin hallinto-oikeudessa. Asianajajan ja yleisen oikeusavusta-
jan tulee esittaa valtakirja ainoastaan, jos Helsingin hallinto-oikeus niin maaraa.

Jos viranomaiselle toimitetussa sahkdisessa asiakirjassa on selvitys asiamiehen
toimi-vallasta, asiamiehen ei tarvitse toimittaa valtakirjaa. Helsingin hallinto-oikeus voi

FINANSSIVALVONTA = Snellmaninkatu 6, PL 103, 00101 Helsinki : Vaihde 09 183 51 = finanssivalvonta.fi
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kuitenkin maarata valtakirjan toimitettavaksi, jos silléd on aihetta epéilléd asiamiehen
toimivaltaa tai sen laajuutta.

Valituskirjelma voidaan toimittaa Helsingin hallinto-oikeudelle henkildkohtaisesti, pos-
titse maksettuna postildhetyksena taikka asiamiesta tai 1ahettia kayttaen. Postittami-
nen tai kirjelman toimittaminen lahetin valitykselld on Iahettdjan vastuulla. Valituksen
on saavuttava Helsingin hallinto-oikeuteen viimeistdan valitusajan viimeisena paivana
ennen aukioloajan paattymista.

Valituskirjelma voidaan toimittaa myods sahkodisessa muodossa. Séhkodisen asiakirjan
tulee olla perilla siten, ettéd se on ennen valitusajan paattymista kasiteltdvasséd muo-

dossa Helsingin hallinto-oikeuden vastaanottolaitteessa tai tietojarjestelmassa. Sah-
kdinen viesti toimitetaan viranomaiselle 1ahettajan omalla vastuulla.

Valituksen voi tehda myds hallinto- ja erityistuomioistuinten asiointipalvelussa osoit-
teessa hitps://asiointi2.oikeus.fi/hallintotuomioistuimet.

Helsingin hallinto-oikeuden voimassaolevat oikeudenkayntimaksut voi tarkistaa osoit-
teesta www.oikeus.fi. Tuomioistuinmaksulaissa (1455/2015) on erikseen saadetty
eraista tapauksista, joissa maksua ei perita.

Yhteystiedot

Helsingin hallinto-oikeus
Radanrakentajantie 5

00520 Helsinki

Puhelin 029 56 42000

Faksi 029 56 42079

Sahkoposti helsinki.hao@oikeus.fi
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Maksua koskeva muutoksenhaku
Oikaisun vaatiminen maksun maaraamisessa tapahtuneen virheen johdosta

Maksuvelvollinen, joka katsoo, etté suoritteesta méaratyn maksun maéraamisessa on
tapahtunut virhe, voi vaatia siihen oikaisua Finanssivalvonnalta kuuden kuukauden
kuluessa maksun maaraamisesta.

Valitus oikaisuvaatimuksesta annettuun paatdkseen

Oikaisuvaatimuksesta annettuun paatokseen saadaan hakea valittamalla muutosta
Helsingin hallinto-oikeudelta kirjallisella valituksella.

Valitus on tehtava 30 paivan kuluessa oikaisuvaatimukseen annetun paatoksen tie-
doksisaannista. Valitusaikaa laskettaessa tiedoksisaantipdivaa ei oteta lukuun.

Jos paatds on postitettu saantitodistusta vastaan, tiedoksisaantipaiva ilmenee todis-
tuksesta. Saantitodistus liitetdan valitusasiakirjoihin. Jos paatds on postitettu tavalli-
sena kirjeend, sen katsotaan tulleen tiedoksi seitseman (7) pdivan kuluessa postitus-
paivasta, jollei muuta ilmene. Jos paatds on toimitettu tiedoksi muulla tavalla esim.
saantitodistusta vastaan jollekin muulle henkildlle kuin p&&tdksen saajalle (sijaistie-
doksianto), katsotaan paatdksen saajan saaneen paatdksen tiedoksi kolmantena pai-
vana saantitodistuksen osoittamasta paivasta.

Valituskirjelma on toimitettava Helsingin hallinto-oikeudelle valitusajan kuluessa.
Valituskirjelmassa, joka on osoitettava Helsingin hallinto-oikeudelle, on ilmoitettava

1. péaéatds, johon muutosta haetaan,
miltd kohdin paatékseen haetaan muutosta ja mitd muutoksia siihen
vaaditaan tehtavéksi,

3. perusteet, joilla muutosta vaaditaan,

4. valittajan nimi ja kotikunta

5. puhelinnumero ja postiosoite, johon asiaa koskevat ilmoitukset voi-
daan valittajalle toimittaa

Jos valittajan puhevaltaa kayttda hanen laillinen edustajansa tai asiamiehensa tai jos
valituksen laatijana on joku muu henkild, valituskirjelmassa on lisaksi iimoitettava ta-
man nimi ja kotikunta.

Valittajan, laillisen edustajan tai asiamiehen on allekirjoitettava valituskirjelma.
Valituskirjelmaan on liitettdva
1. paatds, johon muutosta haetaan, alkuperaisena tai jalienndksena,
todistus siitd, mina paivana paatés on annettu tiedoksi, tai muu sel-
vitys valitusajan alkamisen ajankohdasta sekéa

3. asiakirjat, joihin valittaja vetoaa vaatimuksensa tueksi, jollei niité ole
jo aikaisemmin toimitettu paatdksen tehneelle viranomaiselle.
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Asiamiehen on liitettdva valituskirjelmaan valtakirjansa, jollei valittaja ole valtuuttanut
hanta suullisesti Helsingin hallinto-oikeudessa. Asianajajan ja yleisen oikeusavusta-
jan tulee esittaa valtakirja ainoastaan, jos Helsingin hallinto-oikeus niin méaraa.

Jos viranomaiselle toimitetussa séhkoisessa asiakirjassa on selvitys asiamiehen
toimi-vallasta, asiamiehen ei tarvitse toimittaa valtakirjaa. Helsingin hallinto-oikeus voi
kuitenkin maarata valtakirjan toimitettavaksi, jos silld on aihetta epéilla asiamiehen
toimivaltaa tai sen laajuutta.

Valituskirjelma voidaan toimittaa Helsingin hallinto-oikeudelle henkilékohtaisesti, pos-
titse maksettuna postildhetyksena taikka asiamiesta tai Iahettia kayttéden. Postittami-
nen tai kirjelman toimittaminen lahetin valitykselld on lahettajan vastuulla. Valituksen
on saavuttava Helsingin hallinto-oikeuteen viimeistaan valitusajan viimeisena péaivana
ennen aukioloajan paattymista.

Valituskirjelma voidaan toimittaa myds sahkdisessd muodossa. Sahkdisen asiakirjan
tulee olla perilla siten, etta se on ennen valitusajan paattymista kéasiteltavassa muo-

dossa Helsingin hallinto-oikeuden vastaanottolaitteessa tai tietojarjestelmésséa. Séh-
koinen viesti toimitetaan viranomaiselle Iahettajan omalla vastuulla.

Valituksen voi tehdd myos hallinto- ja erityistuomioistuinten asiointipalvelussa osoit-
teessa https://asiointi2.oikeus.fi/hallintotuomioistuimet.

Helsingin hallinto-oikeuden voimassaolevat oikeudenkdyntimaksut voi tarkistaa osoit-
teesta www.oikeus.fi. Tuomioistuinmaksulaissa (1455/2015) on erikseen saadetty
eraistd tapauksista, joissa maksua ei perita.

Yhteystiedot

Helsingin hallinto-oikeus
Radanrakentajantie 5

00520 Helsinki

Puhelin 029 56 42000

Faksi 029 56 42079

Sahkdposti helsinki.hao@oikeus.fi
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