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Finanssivalvonta

Lausuntopyyntd: Vaihtoehtorahastojen hoitajia koskevan saantelyn tuomia muutoksia Finanssivalvonnan
maarays- ja ohjekokoelmaan FIVA 6/01.00/2014]

EHDOTETUT MUUTOKSET PAAOSIN KANNATETTAVIA

Finanssialan Keskusliitto (FK) kannattaa pdaosin Finanssivalvonnan (Fiva) ehdottamia
muutoksia maarays- ja ohjekokoelmaan. Sijoitusrahastotoimintaa koskevien ohjeiden ja
kannanottojen kokoaminen yhteen helpottaa alan toimijoita. Niin ikaan UCITS-rahastoja ja
vaihtoehtorahastoja koskevien ohjeiden eriyttaminen selkeyttaa saantelya.

Eurooppalaisen ja kotimaisen sitovan lainsaadannon lisaksi rahoitusmarkkinoiden
saantelyyn sisaltyy nykyisin runsaasti eurooppalaisten valvontaviraomaisten ei-sitovaa
saantelyd, kuten ohjeita ja kysymyksid-vastauksia —dokumentteja. Naiden osalta on tarke&a
ottaa huomioon niiden ei-sitova juridinen luonne, kuten lausunnolla olleissa luonnoksissa
on tehty.

Rahastojen arvonlaskennasta aiemmin annettu Fivan tulkinta kumotaan uudella MOK:lla.
Fiva on julkaissut myds yksittaisia eri tilanteisiin liittyvia tulkintoja, joita ei ymmartaaksemme
olla kumoamassa. Esitamme, ettd ne kaytaisiin myos tassa yhteydessa lapi ja tulkinnat,
jotka eivat enéa ole ajantasaisia tai nykyisen lainsdddannon mukaisia, poistettaisiin.
Toivoisimme muutoinkin, ettd uusista téllaisista tulkinnoista annettavaa informaatiota
parannettaisiin ja mahdollisesti kaytaisiin ennen niiden antamista keskustelua FK:n kanssa,
jotta mahdollisilta epaselvyyksilta valtyttaisiin. Tulkintoihin olisi my6s hyva liittaa
paivaykset, mistd nakyy milloin ne on annettu.

Arvonlaskentavirheitd koskevat ehdotukset

KiinnitAmme huomiota siihen, etta kohdassa 10.2 (12) lainatun SRL 98 §:n sanamuodon ja
my6hemmin seuraavan ohjeistuksen sanamuotojen valille ja& epaselvyytta siita, miten
arvonlaskentavirheen olennaisuus lopulta maéaritellaédn. Ehdotamme tekstin tasmentamista
talté osin.

Kohdassa 10.2.1 (15) ehdotetaan, ettd rahastoyhtit sopisi menettelyista sellaisessa
tilanteessa, missé rahaston arvo perustuu pitkalti sen sijoituskohteena olevan
kohderahaston arvoon.

Pidamme tétéa ehdotusta ongelmallisena. Rahastoyhti6lla ei paasaantdisesti ole

mahdollisuutta tallaisen sopimuksen tekemiseen, silla kohderahasto noudattaa sita
koskevaa arvonalskentavirheitd koskevaa saantelya.
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Ehdotamme kohdan muuttamista siten, etta rahastoyhtion on tarvittaessa omissa
ohjeissaan otettava huomioon kohdassa kuvatut tilanteet. Teksti voisi kuulua esimerkiksi
seuraavasti:
Mikali rahastoyhtit hallinnoin rahastoja, joissa rahasto-osuuden arvo perustuu
pitkalti sen sijoituskohteena olevan kohderahaston tai kohderahastojen
arvoihin, Finanssivalvonta suosittaa, etta rahastoyhtio kirjaa tallaisten
kohderahastojen arvojen korjausmenettelyt kohdassa 13 mainittuihin ohjeisiin.

Kohdassa 10.2.2 maaritellaan olennaisen virheen rajat erityyppisille rahastoille. Kohdan
(20) mukaan sellaisen rahaston, mille ei ole laskettu ja julkistettu volatiliteetti-tunnuslukua
katsotaan kuuluvat luokkaan (iv). Tietyissa tilanteissa, esimerkiksi aloittavan rahaston
osalta tama ei valttamatta ole tarkoituksenmukainen menettely. Ehdotamme, etta kohtaan
lisataan joustavuutta esimerkiksi seuraavasti:

Mikali rahastoyhtitlla ei esimerkiksi siita syysta, etta rahasto on vastikaan
aloittanut toimintansa, ole laskettua volatiliteetti-tunnuslukua, voi rahastoyhti®
esittamilladn esim. rahastoesitteessa julkaistavilla perusteilla maaritella
tallaisen rahaston kuulumiseen muihinkin luokkiin kuin luokkaan 1V. Téallaisena
perusteena voi kdyttdd esim. rahaston valittua vertailuindeksia.

Virheen korjaaminen

Ehdotukseen sisaltyy jo aiemmin voimassa ollut mahdollisuus asettaa enintdan 5 euron
vahimmaisraja tappion korvaamiselle. Kiinnitamme huomiota siihen, ettéa rajan euromaara
on ollut saman suuruinen jo pitkaan, joten sen suhteellinen arvo on vahentynyt.
Ehdotamme rajan nostamista korkeammaksi, esimerkiksi vahintdan 10 euroon.

Yksityiskohtaisia kommentteja

Kohdassa 10.2.1 Fiva suosittaa, etta "...rahastoyhtitt laativat kirjallisen ohjeen..”.
Ymmartadksemme tarkoitus on, etté jokainen rahastoyhtio itse laatii omaan toimintaansa
suhteutetun ohjeen. Ehdotamme tekstin muokkaamista niin, etta rahastoyhtid mainitaan
yksikdsséa. Nain valtetdan epéaselvyys siita, tulisiko rahastoyhtididen yhdessa laatia alaa
koskevat ohjeet. Téllaisten ohjeiden laatimista emme pidé tarkoituksenmukaisena. Liséaksi
taman tyyppisiin alan yhteisiin ohjeisiin liittyy potentiaalisia kilpailuoikeudellisia ongelmia.

Kohdassa 10.2.4 (26) tehtavan ilmoituksen osalta ehdotamme virheen vaikutusaikana
tehtyjen merkintdjen ja lunastusten euro- ja kappalemaérien poistamista ei-olennaisten
virheiden osalta. Naiden tietojen keradminen aiheuttaa ylimmaraista tyota.

FINANSSIALAN KESKUSLIITTO

Jari Virta
johtava lakimies
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