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Kun elakesaation katteeksi kelpaavat varatamkettuSTM:n maaraysten ja taméan maaréjs ohjekokoelman

kohdan 1.6 mukaisesti, vahennetéan tasté yhteismaarasta elakesaation taseen mukainen vieras pddoma, varaukset
ja edella laskettaviksi edellytetyt taseeseen kirjaamattomat erat. Tama erotusamdjdle palautettavan yli-

katteen enimmaismaara.

3.1.3 HAKEMUKSEN LIITTEET (A JA B)

Elékesaation on haetta¥d/V:n suostumus ylikatteen palauttamiselle tydnantajalle. Hakemukseen on liitettava
seuraavat selvitykset:

o tilikauden paattymisajankohdan tilannettastzva luettelo katteena olevista varoista vastaavasti kuin
tdaméan maéarayga ohjekokoelman kohdassa 2.2.3 sdadetédan vapaaehtoisten lisdetujen katteesta, huomi-
oidenSTM:nantamien maaraysten kohdan poikkeukset

arviokirjat: kiinteistot, rakennukset, osakk¢e osuudet kiinteistdyhteisdssa jne.

tuloslaskelma ja tase

perustelut ylitteen ja ylikatteen pysyvyydelle

selvitys palautettavasta omaisuudesta

ote sen kokouksen poytékirjasta, jossa hallitus on paattéanyt palautettavan ylitteen tai ylikatteen maarasta
VVV:n erikseen pyytamat selvitykset.

Ylitteen ja ylikatteen palautus otetaan huomioon tilinpaatoksessa, mikali elakesaatié on tehnyt palauttamisesta
paatdksen ja saanut siihglWV:n suostumuksen/VV:n suostumus on saatava ennen vuositilintarkastusta.

3.1.4 SISAINEN SIIRTO

3.1.4.1 Sisainen siirto B-osastolta A-osastolle

Kun AB-elékesaation Bsasto siirtda ylikatetta-Asastolle, ylikatetta laskettaessa noudatetaan tdméan maarayk-
sen kohdassaB1 annettuja periaatteita.

Varojen siirto Bosastolta Aosastolle edellygia VVV:n suostumuksen.

3.1.4.2 Sisainen siirto A-osastolta B-osastolle

Kun AB-elékesaation Aosasto siirtda ylikatetta-Bsastolle, ylikatetta laskettaessa noudatetaan tdméan maarayk-
sen kohdassa B2. annettuja periaatteitdls. myés STM:n maarays (10/02/2000)aisuuden arvostamisesta.

Varojen siirrosta on ilmoitettava VVV:lle etukateen kirjallisesti, ennen tilikauden paattymista. Etukéateisilmoi-

tuksessa tulee nayttad, miten maérayksen kohdak2a@nnetut periaatteet tayttyvat.

3.2 Eldkesaation purkaminen ja selvitystila sek& vakuutustoiminnan luovutta-
minen ja vastaanottaminen

Elékesaétio on tietyissa tilanteissa pakko purlzsl{n 78 § 1 mom.). Eldkes&atit voidaan purkaa myods vapaa-
ehtoisesti ESL:n78 § 4 mom.). Jotta elékes&étio voitaisiin purkaa, se on asetetbvitystilaan.

Selvitystilaan asettaminen edellyttdéd seuraavia toimenpiteita:
o elakesaation hallitus tai hallintoneuvosto asettaa elakesaation selvitystilaan tietysta paivasta lukien
e samalla valitaan yksi tai useampi selvitysmies hallituksen, halliotaston ja asiamiehen tilalle

e paatetdan selvitysmiesten nimenkirjoitusoikeudesta

Selvitystilan aikana:
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o selvitysmiehet laativat viivytyksetta tilinpaatoksen silta selvitystilaa edeltavalta ajalta, jolta sité ei ole
viela tehty

o selvitysmiesten on viivytyksgt tehtéva selvitystilaa koskevasta paatoksestéa ja elakesaation nimenkirjoit-
tamista koskevasta paatdksesta ilmoitdd/:lle

o selvitysmiesten on viipymatta haettava julkinen haaste eléakesaation velkojille

o selvitystilassa olevan elakesaation nimeen on lisattav DQD "VHOYLW\VWLODVVD

o selvitystilassa olevan elakes&ation tulee luovuttaa toiselle eldkesaatidlle, vakuutuskassalain mukaiselle
elakekassalle tai vakuutusyhtioBeSL:n 100403 §:n mukaisesti elakevastuuta ja elakesaation vastuulla
olevien etujen turvamiseksi tarvittavat varat

e jos sopimusta vakuutustoiminnan luovuttamisesta ei kohtuullisin ehdoin saada aikaan, on varat elakevas-
tuuosuuksien mukaisessa suhteessa jaettava niille, joilla elakesaation saantdjen perusteella on niihin oi-
keus

o selvitysmiesten o laadittava tilinpaatos kultakin tilikaudelta

o selvitysmiesten saatua selvitystehtavan suoritetuksi heidan on laadittava selvitysmenettelya koskeva lop-
putilitys, josta on s&ann@&sSL:n92 §:ssa.

3.2.1 VAKUUTUSTOIMINNAN LUOVUTTAMINEN JA VAKUUTUSKANNAN VASTAANOTTAMINEN

ESL:n 100 8:n mukaan elakesaatid voi luovutiddV:n suostumuksella vakuutustoimintansa tai osan siita toi-
selle elakesaatiolle, elakekassalle tai vakuutusyhtidlle.

Vakuutustoiminnan osan luovuttamisen yhteydessé on elédkesaation sdannoét muwastermaan muuttunutta
tilannetta.

ESL:n100 a 8:n mukaan elakes&atio voi vastaanottaa toisen vakuutuslaitoksen luovuttaman 100 §:ssa tarkoitetun
vakuutustoiminnan, elakekassan vastuun tai tydelakevakuutusyhtion tydnantajakohtaisen vakuutuskannan.

JosESL:n 100 a §:n mukainen vakuutustoiminta, vastuu tai tydnantajakohtainen vakuutuskanta siirretdén uuteen
perustettavaan elakesaatiotén on ennen vakuutuskannan vastaanottamista perustettava uusi elédkeséatio. Elakesaa-
tion perustamisesta on séanndksBL:n2 luwussa. Jos vakuutuskanta siirtyy jo olemassa olevaan elakesaatioon,

on elédkeséation sdanndt muutettava vastaamaan muuttunutta tilannetta.

Vakuutustoiminnan luovuttamisesta laaditaan sopimus, josta saa&S&an100 §:ssa.

Vakuutuskannan vastaanottamisdstaditaan sopimus sen lain mukaisesti, mista vakuutuslaitoksesta vakuutus-
kanta tai vakuutustoiminta luovutetaan elékesaatidlle. Jos tydeldkevakuutusyhtié luovuttaa tydnantajakohtaisen
vakuutuskannan elékesaéatiolle laaditaan sopimus tydelédkevakuutusghti®la luvun mukaisesti. Jos kyseessa

on vastuunsiirto tai osakaskohtaisen vastuun siirto elakekassasta elakesaatioon noudatetaan sopimuksen osalta
vakuutuskassalain 132 §:84.

3.2.2 HAKEMUS VAKUUTUSVALVONTAVIRASTON SUOSTUMUKSEN SAAMISEKSI

VVV:n suostumusta ondettava neljan kuukauden kuluessa siitd, kun luovuttava elédkesaatid ja vastaanottava
vakuutuslaitos ovat hyvaksyneet kohdas®al3arkoitetun sopimuksen.

VVV:lle toimitettavat asiakirjat ja selvitykset:

e |uovuttavan ja vastaanottavan vakuutuslaitokseregbd tekemé hakemus, jossa pyydetév:n suos-
tumusta vakuutustoiminnan tai tydnantajakohtaisen vakuutuskannan luovuttamiselle

e vakuutustoiminnan tai tydnantajakohtaisen vakuutuskannan luovuttamista koskeva sopimus allekirjoitet-
tuna

e poytékirjat sekd luovtiivan ettd vastaanottavan vakuutuslaitoksen niistd hallintoelinten kokouksista,
joissa sopimus on hyvaksytty

o elakesaation asiamiehen antama selvitys siitd, ettei tydnantajan erotessa elakesaatiosta eroavalla tydonan-
tajalla ole velvoitteita elakesaatiota kaan

o lisdeldketurvaa koskevat vakuutussopimukset (liitteineen) tai muu selvitys, josta selvidd vakuutetut edut
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e vakuutustoiminnan osan luovuttamiseen tai vastaanottamiseen liittyva sdantdmuutoshakemus liitteineen

o elakesaation vakuutusmatemaatikon laskelms@utuksessa siirtyvan elakevastuun maarasta

o selvitys sekéd luovuttavan ettéd vastaanottavan elékelaitoksen toimintapadoman maéarésté ja vakavaraisuus-
rajasta seka selvitys siirtyvan toimintapadoman maaréistas omaisuusjakauma edellyttda enemman
toimintapd&omaa tai toimintapddomaa siirtyy véhemman kuin STM:n asetus edellyttaa, tulee hakemuk-
seen liittda selvitys taydennysvelvoitteesta.

o selvitys siirtyvastd omaisuudesta (maara, omaisuuslaji, arvostusperuste ja mahdollinen tydnantajasidon-
nainen omaisuus)

o selvitys siitd, mita siirrettdvaan vakuutuskantaan kuulw Ftoiminnan osalta elakejarjestelynumerot,
vakuutettujen piiri ja vakuutettujen tydnantajakohtaiset lukumaarat)

o selvitys siita, ettd 5 vuoden karenssi ei esta siirtg& (Ftoiminnan osalta)

o selvitys siitd, mité siirrosta aiheutuvista hallintokuluista on sovittyHIT -toiminnan osalta)

e jos on kysymys vakuutustoiminnan osan luovutuksesta tasaavaa kirjanpitojéarjestelméa noudattavasta ela-
kesaatiostd, tulee hakemukseen liittda elakesaatiostssiptysien tydnantajien ilmoitus siitd, mita he
tekevat sille osuudelleen eldkes&ation varoista, joka ylittda siirtyvdn omaisuuden méaran. Jos he haluavat
palauttaa osuuden itselleen, tulee sité koskeva hakemus liittdd mukaan.

e jos liséetuja myontavan elés@ation varat eivat riité etujen turvaamiseen taysimaaraisiné, selvitys siité,
missa suhteessa edut on turvattu.

e selvitys vastaanottavan ja luovuttavan vakuutuslaitoksen valisistéd kaupoista vakuutustoiminnan luovut-
tamista edeltavalta ajalta.

1 Jos on kysmyksessa yhteiseldkesaétio, joka noudattaa tydnantajakohtaista kirjanpitojarjestelmaa, sen tulee toimittaa naméa
tiedot myds tydnantajakohtaisesti.

Hakemus liitteineen tulee toimittadvV:lle riittdvan ajoissa asian joustavan kasittelyn varmistamiseksn(esi
kuulutusmenettely kestda kuukauden).

Vakuutuslaitoksen tulee ilmoittaa ETK:lle yhteyshenkil6t vastuunjakoa vartgL(Toiminnan osalta).

3.2.3 KUULUTUSMENETTELY JA TIEDOTTAMINEN

Vakuutustoiminnan tai tydnantajakohtaisen vakuutuskannan luovuttamista koskevasta hakemukéésta on
jollei se katso, ettd hakemus on ilman enempia selvityksia hylattava, kuulutettava vastaanottavan vakuutuslaitok-
sen kustannuksella Virallisessa lehdess

Kuulutuksessa kehotetaan niité, jotka tahtovat tehdd muistutuksia hakemusta vastaan, esittarivaatiene
yleenséa 30 paivan kuluessa.

VVV velvoittaa luovuttavan tai vastaanottavan eldkesaation viipymattd huolehtimaan siitd, ettd kuulutuksesta
tiedotet@n sen tydnantajan ilmoitustaululla, jota mainittu toimenpide koskee. Elakes&ation on ilmoitettava va-
kuutustoiminnan tai sen osan vastaanottamisesta siirtyvadan vakuutustoimintaan kuuluville eldkkeen tai muiden
etuuksien saajille viimeistaan luovutukserk@n tapahtuvan ensimmaisen etuuksien maksun yhteydessa.

Jos vakuutuskannan tai sen osan luovuttaminen tai vastaanottaminen koskee vapaaehtoisia lisdelakkeité ja muita
etuja, joita ei voida suorittaa elakesaation saantéjen mukaan, tulee tieto kuulutakdgeatduovuttavan ela-
kesaation toimintapiiriin kuuluville henkilille, elékkeen ja muiden etuuksien saajille seka tydnantajille eldkesaa-
tion sd&nndissa maaratylla tavalla.

3.2.4 ELAKEVASTUUN JA VAROJEN LUOVUTUSAJANKOHTA JA MAARAT
ESL:n102 §:n 7 momentin mukaarakuutustoiminta siirtyy vastaanottavalle vakuutuslaitokselle luovutussopi-
muksessa mainittuna ajankohtana, REMV on antanut suostumuksensa toimenpitees¥®fV voi maarata

siirtymiselle muunkin ajankohdan kuin luovutussopimuksessa sovitun.

Vakuutustoimhnan luovutuksessa varoja siirtyy enintddn se maaréa, mik& vastaanottavassa vakuutuslaitoksessa
tarvitaan niiden etujen turvaamiseen, jotka vakuutustoiminnan luovutushetkella ovat elakesaation vastattavina.

Maarays ja ohjekokoelmalékesaatidille  Paivitetty 1.1..2014



325

Ylikatetilanteessa elakesaation tulee toimittaaoksiVVV:lle samat laskuperusteet, joilla vastaanottava vakuu-
tuslaitos laskee etujen turvaamiseen tarvitsemansa rahamaadréan, jotta siirtyvé elékevastuu vastaa siirtyvien varo-
jen maaraa. Mikali kysymyksessa on vakuutustoiminnan osan luovutus, elédkesékdtimittaaVVvV:lle

tiedoksi laskuperusteet luovutetun vakuutustoiminnan osalta. Jos eldkesaatiéssa on ylikatetta, ylikate palautetaan
hakemuksesta tyonantajalle, mikéli se elakes&ation saantdjen mukaan on mahdollista.

Vakuutustoiminnan luovutuksessértyva elékevastuu tulee aina laskea tarkasti. Mikéli elakevastuun tarkka
maara ei vakuutustoiminnan luovutushetkelld ole tiedossa, vakuutustoiminnan luovutussopimuksessa tai sen
litteessa tulee sopia menettelytavasta, jolla elakevastuun ja siirtyviejenvanaara tarkistetaan.

Vakuutustoiminnan luovuttamista koskevassa sopimuksessa (tai sen liitteend) tulee olla selvitys siitd, mita Ela-
keturvakeskuksen kautta selvitettéavien erin maksamisesta (mm. vastuuvajaus) osalta on sovittu.

3.2.5 ELAKEVAPAAKIRIA

Purettassa elakesaatiBSL:n 78 §:n 1 momentin mukaisesti, on vastaanottavaan vakuutuslaitokseen siirrettavis-
ta eduista muodostettava vapaakirja.

Purettaessa elakesadfi8L:n78 §:n 4 momentin mukaisesti, ei vastaanottavaan vakuutuslaitokseen siirrettavista
edubta tarvitse muodostaa vapaakirjaa ellei elékesaation saénnoissé ole vapaakirjaoikeutta. Kuitenkin, jos ela-
kesaatiosta siirrettavat varat eivat riita tdysimaaraisesti turvaamaan etuja, on vastaanottavassa vakuutuslaitokses-
sa tydsuhteen paattyessd mahdediis vapautuvat varat kaytettdva ensisijaisesti niiden etujen turvaamiseen,
jotka elakesaatiota purettaessa jaivat vajaiksi.

ESL:n88 § 2 momentin tarkoittamia tilanteita varten on muodostettava ehdollinen vapaakirja.

3.3 Tydnantajan kannatusmaksut ja vastuuvajauksen vakuus

ESL:n 45 §&n mukaan tydnantajan on suoritettava vahintddn kolmannesvuositelikdsaatiolle ja AB
elakesaation Bsastolle kannatusmaksuja tai asetettava eldkevastuun katteeksi hyvéaksyttavia vakuuksia vastuu-
vajauksen tayttamiseksi. Kannamaksuista on rahana suoritettava niin paljon, etta elakesaation maksuvalmius
sailyy.

Kannatusmaksu

Kannatusmaksujen suuruuden madrittamiseksi on elakesaation laadittava tydnantajakohtainen ennuste kanna-
tusmaksujen tarpeesta. Ennusteessa elékesaatiGtanwotoista eli padasiassa sijoitustoiminnan tuotoista va-
hennetaén arviot elakevastuun muutoksesta tilivuoden alun ja lopun valilla, eléakkeista aiheutuvista suorituksista,
hoitokuluista ja sijoitustoiminnan kuluista. Ennuste laaditaan tilivuodeksi kearaja se koskee kuluvaa tili-

kautta. Ennustetta tarkistetaan vahintdan neljan kuukauden vélein. Kannatusmaksuja voi suorittaa useamminkin
kuin kolmannesvuosittain ja niiden tulee perustua laadituille ennusteille.

Kannatusmaksuja on suoritettava:
vahintdédn 1/3 viimeistdaan 30.4.
vahintddn 2/3 viimeistdan 31.8.

vahintdédn 3/3 viimeistdan 31.12.

Vastuuvajauksen vakuus:

Vakuuden osalta sovelletaan tdman maargyshjekokoelman kohda®A.2.3.1sdannoksia. Vastuuvajaukselta
edellytetaédn samanlaista vakuutta kiaimalta.
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3.4 Maksuliikenteen jarjestaminen

Elakesaatiolla tulee olla maksuliikennettddn varten omat, muista yhteisoista erillisetjigsasakkitilit. Tasta

syysta elakesaatio ei voi kayttaéa esimerkiksi yhteista konsernitilia muun yhteison, esintgtkiksitajayrityk-

sen kanssa. Konsernitililla tarkoitetaan pankkitilia, jossa maksuliikenne on hajautettu yksikkdkohtaisesti, mutta
varojen hallinta hoidetaan keskitetysti. Siten esimerkiksi pankkitili, jossa elakesaétion ja eri yhteiséjen pankkiti-
lien varatkootaan yhdeksi kokonaisuudeksi, ja jonka alatileihin kullakin yhteisélla on oma kayttdoikeutensa, on

kielletty.

3.5 Pitkaaikaiset saamiset ty6nantajalta

Pitkaaikaisiksi aiotut saamiset on saatettava velkakirjasaamisen muotoon. Tilisaamisena voi ollaaainoasta
maara, joka on seurausta elakesaation ja tydnantajan valisista juoksevista liiketoimista.

3.6 Rekisteri

Elakesaatiolla on oltava rekisteri sen toimintapiiriin kuuluvista henkiloista ja elakkeensaajista sekd myos niista
toimintapiirista poistuneista henkikig, joille on muodostunut elékeoikeus (vapaakirja) elakesaation toimintapii-
riin kuulumisen ajalta.

Rekisteri on sailytettava huolellisesti.

3.7 Johdon luotettavuus ja sopivuus
3.7.1 LAINSAADANNOSSA ELAKESAATION JOHDOLLE ASETETUT VAATIMUKSET

ESL:n3 luvun 19 §:n 2 momentin mukaan elédkesaéation johtoon kuuluvien on oltava hyvamaineisia ja heilla on
oltava sellainen yleinen elakesaatidtoiminnan tuntemus kuin elakes&ation toiminnan laatuun ja laajuuteen katso-
en on tarpeen tai heidén palveluksessaaoltana riittdvan patevia ja kokeneita neuvonantgi@man pykalan 4
momentin mukaaallituksen jasenend ja asiamiehen& ei voi olla vajaavaltainen eik& konkurssissa tai liiketoi-
mintakiellossa oleva henkild.

Johdon sopivuutta ja ammattipatevyyttd koskeség@nnoksia sovelletaan elakesaation hallituksen jaseniin ja
varajéaseniin, asiamieheen ja mahdollisen hallintoneuvoston jaseniin ja varajaseniin. Sédantely koskee seka vapaa-
ehtoista etté lakiséateisté toimintaa harjoittavaa elakesaatiota.

3.7.2 VASTUU JOHDON LUOTETTAVUUDESTA JA SOPIVUUDESTA

Kukin elakesaatid vastaa siitd, ettd séation johto yksin tai yndessa neuvonantajien kanssa tayttaa johdolle lain-
saadannossa asetetut vaatimukset seké henkiloa tehtavaéan nimitettdessa etté jatkuvasti hdnen toimiessaan kysees-
sé devassa tehtavassdVV edellyttaa, etté edelld tarkoitetut vaatimukset saatetaan kulloinkin nimityspaatoksen
tekevén hallintoelimen tietoon huomioon otettavaksi péaatdsta tehtédessa. Arvioitaessa elakesaatiGtoiminnan tun-
temuksen riittavyytta huomiota tuléginnittdd muun muassa henkilon koulutukseen ja kokemukseen suhteessa
henkilén asemaan organisaatiossa ja tehtavien vaativuuteen. Liséksi on otettava huomioon, etté hallituksen ja
asiamiehen vastuuta ei voi siirtdd 2 momentissa tarkoitetuille neuvoriantigihdolla on velvoite hoitaa ela-
kesaatiota ammattitaitoisesti ottaen huomioon toimintapiiriin kuuluvien ja vapaakirjan saaneiden henkildiden ja
elakkeensaajien edut.

3.7.2.1 Luotettavuutta ja sopivuutta koskeva selvitys

3.7.2.1.1 Henkilot, joista on tehtava selvitys
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- asiamies
- hallituksen jasenet ja varajasenet

3.7.2.1.2 Selvityksen sisaltdo

1. henkilon yksildint ja yhteystiedot

2. elakesaationimi

3. henkilon tehtava keeldkesaatiossalkamisajankohtineen

4. selvitys siita, etté henkild Hidee itseddn ja omaisuuttadiitteeksi
- omavaraisuustodistupnka saa oman paikkakunnan alioikeudesta
- ote Oikeusrekisterikeskuksen liiketoimintakieltorekisterista
- Maistraatin houlhousasioiden rekisteristé ote, josta kay ilmi, onko henkilélle maaratty edunvalvoja tai on-
ko hanertoimintakelpoisuuttaan rajoiteftu

5. ansioluettelo

6. henkilén antama kirjallinen vakuutus siita, etta hanta ei ole tuomittu sakkoon (ei koske rikesakkoja eika pie-
nehkdista likkennerikkomuksista seuranneita sakkoja), ehdolliseen tai ehdottomaan vangeesisieseen tai
yhdyskuntapalveluun ja ettd hén ei ole saanut huomautusta tehtédvaansa asetetulta valvontaelimelté (esimerkiksi
ulkomainen valvontaviranomainen, Suomen Asianajajaliitto, Keskuskauppakamarin tilintarkastuslautakunta) tai
selvitys rikkomukses tai rikoksesta, josta em. seuraamus on aiheutunut

7. selvitys siitd, onko ulkomainen vakuutusvalvonnasta vastaava viranomainen arvioinut henkilon luotettavuutta
ja sopivuutta (fit & proper)

3.7.2.1.3 Selvitysten laatiminen, séailytys ja valvonta

Selvitykseton tehtava ennen nimitetyn henkilon palvelukseen astum&shiitysten on oltava saatavilla ja tar-
kastettavissa elakesaatiosgine toimitetaan vain pyydettdessa VVV:leotettavuutta ja sopivuutta koskevat
edellytykset ovat voimassa ja niiden tulee tétigoko toimikauden ajan. Muutoksista ilmoittaminen kuuluu
henkildlle itselleen ja elakesaatidlla on velvollisuus valvoa vaatimusten toteutumistaja@ikaapahtuvilla
valvontatoimilla.

VVV pitdé suotavana, etté elakesaation asiamiehen nimityksistéosirabrmoidaan mahdollisuuksien mu-
kaan etukéateen.

3.7.2.2 Rekisteri-ilmoitus hallituksen jasenten ja asiamiehen muutoksista

Eldkesaation oESL:n 9 luvun 72 8:n 1 momentin mukaan tehtava viivytyksetta elakesaatiorekisteriin muutos-
ilmoitus, jos asiantilassa, jostan tehty merkinta rekisteriin, tapahtuu muutos. Muutosilmoitukseen ei liiteta
johdon sopivuutta ja ammattipatevyytté koskevaa selvitystd, ellei sita erikseen pyydeta.

3.8 Sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan jarjestaminen

Sisdinen valvonta

Sisaisella valennalla tarkoitetaan prosessia, jonka avulla pyritdan varmistamaan
- asetettujen paamaarien ja tavoitteiden saavuttaminen,
- voimavarojen taloudellinen ja tehokas kaytto,
- toimintaan liittyvien riskien riittava hallinta,
- taloudellisen ja muun johtamisinformaati luotettavuus ja oikeellisuus,
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- lakien, maaraysten ja ohjeiden noudattaminen,
- hallintoelinten paatdsten, siséisten suunnitelmien, sdéntdjen ja menettelytapojen noudattaminen.

Vastuu sisdisen valvonnan jarjestamisesta

Kokonaisvastuu siséisen valvonni@nestamisesta on elakesaation hallituksella. Hallituksen tehtavana on méaa-
rittdd sisaltd sisaiselle valvonnalle ja huolehtia sen organisoinnista. Hallituksen tulee vuosittain arvioida onko
siséinen valvonta asianmukaisesti jarjestetty ja tarvittaessgribtjaaviin toimenpiteisiin.

Sisdisen valvonnan jarjestamisesséa on tarpeen ottaa huomioon elakesaation toiminnan laatu ja laajuus, jota voi-
daan arvioida mm. elakevastuun maaralla, toiminnan laajuudella mm. sijoitustoiminnan osalta sek& vakavarai-
suuteeriittyvilla vaatimuksilla.

Siséisen valvonnan jarjestamisen tarkeimmat periaatteet

Siséisen valvonnan tulee kattaa kaikki toiminnot ja sen tulee olla oikeassa suhteessa eri toimintojen siséltamiin
riskeihin. Koska vastuu ulkoistetuista toiminnoista saitpimintojen ulkoistajalla, siséinen valvonta koskee
myds soveltuvin osin niité toimintoja, jotka elékesaatio on ulkoistanut. Elakes&aation hallitus vastaa siséisesta
valvonnasta myos silté osin kun elédkesaatiolle kuuluvia tehtavia tehdaén tydnantajesduitisaatiossa.

Siséisen valvonnan jarjestamisessa tulee erityisesti ottaa huomioon seuraavat periaatteet:

1. Luodaan selked, luotettava, tarpeellinen, oiliainen ja tulevaisuuden huomioonottava raportointi.

2. Raportoinnin, joka koskee tulosta ja oleismariskeja, tulee olla riippumaton raportoitavasta toiminnos-
ta.

3. Luodaan organisaatio, jossa tehtévat, paatdsvalta ja vastuu on asianmukaisesti jaettu ja raportointisuh-
teet selkeédsti maaritelty. Tydnjaot ja tehtédvankuvat tulee méaéritellé siten, ettankylsin ilman asi-
anmukaista valvontaa hoida toimenpidetta lapi koko késittelyketjun. Vastuun méaéritykset on dokumen-
toitava kirjallisesti.

4. Varmistetaan, ettd elakesaation hallitus saa tiedon olennaisista tilintarkastajien ja viranomaisten toimit-
tamista takastushavainnoista.

5. Toiminnan jatkuvuuden varmistamiseksi ja varojen turvaamiseksi tulee elakesaatiolla oflia tietoi-
ta turvallisuutta koskien riittéavat valvontatoimet.

6. Maaritellaan eri toiminnoille ajan tasalla olevat selkeéat kirjalliset toimintap#get ja valvotaan, etta
néita periaatteita noudatetaan.

7. Mikali toiminnan laatu ja laajuus edellyttavat sisdisen tarkastuksen toiminnon jarjestamistéa sen organi-
saatioasema tulee olla sellainen, etta se varmistaa riippumattoman ja objektiivisen tazhastuks

8. Toimintaa ohjataan siten, etta eri toiminnoille asetetaan maarallisia ja laadullisia tavoitteita ja valvotaan
naiden tavoitteiden toteutumista.

Riskienhallinta

Riskienhallinnalla tarkoitetaan toiminnasta aiheutuvien ja siihen olennaisesti liittyigkien tunnistamista,
arviointia, rajoittamista ja valvontaa. Riskienhallinta on osa siséista valvontaa ja se tulee jarjestaa niin, etta ela-
kesaation hallitus hyvaksyy kaikki merkittavat riskien hallintaa koskevat periaatteet. Eldkesaation on jatkuvasti
tunnistettava kaikki merkittavat sisaiset ja ulkoiset riskit voidakseen asianmukaisesti ja ajoissa reagoida niihin.
Riskien tunnistamisen on oltava riittdvan kattavaa, jotta voidaan kohtuudella varmistua siita, etta kaikki asetettu-
jen tavoitteiden saavuttdseen olennaisesti vaikuttavat riskit on tunnistettu. Tama edellyttaa riskien vaikutusten
merkittavyyden ja toteutumisen todennékoéisyyden arviointia, jotta niiden hallitsemiseksi voidaan kehittaa asi-
anmukaiset toimintaperiaatteet ja menettelyt. EldkedE#tidee olla riskin mittaamiseen ja seuraamiseen tarvit-
tavat menetelmat. Kvantitatiivisten mittausmenetelmien lisdksi myds laadullisia riskeja varten on oltava tarvitta-
vat arviointimenetelmat.

Riskienhallintajarjestelman tulee kattaa erityisesti
elakevatuuseen ja sen kattamiseen,
vakavaraisuuden kehitykseen,

" sijoitustoimintaan ja

operatiiviseen toimintaan liittyvat riskit.

Elékesaation on lisaksi riittavassa maarin varmistuttava siité, etta silla on riskienvalvontatoiminto, joka on riip-
pumaton riskié ottavasta toiminnosta.
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Sijoitustoiminnan osalta tulee riskienhallintaa koskevat periaadig@tyttaa sijoitussuunnitelmaa Siina tulee

mm. maaitella merkittdvimmat riskitriskienhallinnan tavoitteet, riskinoton rajat, vastuut, mittarit ja valvontape-
riaatteet. Riskinoton rajoja maaritettdessa tulee ottaa huomioon elakesaation riskinkantokyky. Lisaksi on méaari-
teltdva kuka astaa riskinotosta, miten riskia mitataan ja seurataan ja miten riskin pysymista hyvaksyttavissa
rajoissa valvotaan.

3.9 Rajat ylittéava toiminta

ETA-lisaelakesaatioon, joka harjoittaa lisdelaketoimintaa muussav&fidssa kuin Suomessa, sovelletaan sen
liséksi mita eldkesaation 13 a luvusssa on sdadetty rajat ylittdvasta toiminnasta, tdssé luvussa annettuja maarayk-
sia.

3.9.1 LUPAHAKEMUS VAKUUTUSVALVONTAVIRASTOLLE

ETA-lisdelakesaation, jonka tarkoituksena on hoitaa toisen-g$énvaltion alueella sijaitsevien yrstgn va-
paaehtoisia lisaelakkeité ja muita etuuksia, on haeWafé&lta lupa ennen rajat ylittdvén toiminnan aloittamis-
ta.

Sen lisaksi mitd ETAisaelakesaation on ilmoitettalBSL:n 125 b 8:n mukaisen lupahakemuksen yhteydessa,
tulee elakes&ation toimitd/VV:lle seuraavat tiedot:

o ETA-lisdelakesaatiota koskevat yhteystiedot (nimi, k&yjatipostiosoite, puhelinja faksinumero, sah-
kdpostiosoite seka elakesaation rekisterinumero)

o ETA-lisdelakesaatidotoimintapiiriin kuuluvierd jasenten lukumaara (vimerskaytettévissa oleva tieto)

o lista jasenvaltioista, joissa elakelaitos harjoittaa toimintaa

o toisessa ETAvaltiossa harjoitettavan toiminnan osalta tulee ilmoittaa toimipaikan juridinen muoto, mah-
dollinen identifiointinumero ao. ETAaltiossa (rekisterinunme tms.), vastaavat yhteystiedot kuten edel-
1a ja yhteyshenkil6t ao. ETAaltioissa

e toisessa ETAvaltiossa toimivan tydnantajan (rahoittajamystaavatyhteystiedotkuin edella ETA

lisdelakesaation osata

toimintapiirin maaraytyminen (rajoitukset jasenyyegll

toisessa ETAvaltiossa mydnnettavat eldkkeet ja muut etuudet (eldkejarjestelman kuvaus

kuka hoitaa etuuksien maksamisen (liséelékeséaatio itse tai onko maksatus ulkoistettu ja mille taholle)

tieto siita hoitaako varoja ulkoinen omaisuudenhoitaja (ksflja/

maaraysja ohjekokoelman liite 13
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4. ERINAISIA OHJEITA

4.1 Rahoitusmarkkinavélineet
4.1.1 JOHDANNAISSOPIMUKSET
4.1.1.1 Johdannaissopimusten hallinnointi ja seuranta

Johdannaissopimusten riskienhallinnalle asetetteaaiimukset:

Johdannaisten riskienhallinnassa on huolehdittava riskienhallinnan ja sisaisen valvonnan jarjestamisesta. Ela-
kes&ation johdannaisten riskienhallintajarjestelméassa on voitava seurata johdannaisten taartdintdallituk-

sen tulee varmistaa,tételakesaation on asianmukainen kykenevyys riippumattomasti todentaa vakioimattomien
johdannaissopimusten hinnanmuodostLeskiséateisté toimintaa harjoittavan elakeséation tulee johdannaisso-
pimusten osalta noudattaa kohdan 2A.1.5 maarayksia.

¢ Vakioiduilla johdannaissopimuksilla tarkoitetaan optioyhteisén valityksell& tehtyja sopimuksia. Vakioi-
mattomilla sopimuksilla tarkoitetaan suoraan yksityisten sopimuspuolten valill& tehtyjé sopimuksia.

1. Johdannaisia koskevat periaatteet

Johdannaisten kaytdsta tulekba hallituksen hyvaksymat, kirjallisesti dokumentoidut periaatteet. Naiden tulee
olla yndenmukaiset elakesaation tavoitteiden, strategian ja riskinottohalukkuuden kanssa.

Johdannaisten kayton periaatteiden tulee sisaltaa:

- kuvaus mihin tarkoitukseen johdaaissopimuksia voidaan kayttaa

- kuvaus minka tyyppisia johdannaissopimuksia voidaan kayttaa

- hyvaksyttavat johdannaisstrategiat

- hyvaksyttavat vastapuolet

- selkeasti maaritellyt vastuualueet riskienhallinnassa

- kuvaus kaytossa olevista riskienmittaamisjérjlesista

- asianmukaiset rajat riskinotolle

- kuvaus riskien kattavasta ja oikaikaisesta seurannasta ja raportoinnista

- kuvaus johdannaisten tehokkaan siséisen valvonnan jarjestamisesta

- kuvaus johdannaisten kaytdn periaatteista tiedottamisesta johdannaistea tekemisissa olevalle hen-
kilékunnalle.

Johdannaisten kayton periaatteet voivat olla osa elakeséation muuta riskienhallinnan tai sijoitustoiminnan ohjeis-
tusta.

Elakesaation hallituksen on huolehdittava siitd, ettd johdannaisista aiheutuneet risiséyindéden sijoitusten
aiheuttamien riskien kanssa eivét johda sellaiseen tilanteeseen, jossa kokonaisriski nettomaaraisesti ylittaa sijoi-
tussuunnitelmassa vahvistetut rajat.

2. Riskienhallinnan organisointi ja raportointi

Riskienvalvonnan raportointi onrjastettava niin, etté eldkesaation johto sen avulla kykenee kaytédnnossa val-
vomaan ja ohjaamaan johdannaistoimintaa. Johdannaissopimusten osalta on oltava ohjeet siitd, milla tavoin
niisté johtuvat velvoitteet raportoidaan hallitukselle tai sen valtuuttartsholle.

Riskienhallintatoiminnon tulee saannéllisesti raportoida johdannaisista asianmukaisille tahoille ja hallitukselle.
Raportoinnin tulee tapahtua riittdvan usein, jotta ndma tahot pystyvat sen avulla arvioimaan elakesaation riski-
aseman muutoksid&aportoinnin tulee osoittaa kuinka johdannaistoimenpiteet tayttéavat niille asetetut tavoitteet
ja noudattavat hyvaksyttyja periaatteita ja menettelytapoja.
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3. Siséisen seurannan jarjestaminen

Sisaisten valvontarutiinien on katettava my@sdannaistoiminta. Seurannan on turvattava sisdisen raportoinnin
ja muun informaation kulun tehokkuus seka lakien, elakesaation omien paatdsten ja saantdjen noudattaminen.

4. Kirjanpito-ohjeet

Ennen johdannaissopimuksien solmimista eldkesaétiolla onaoftéden kirjanpidon osalta tarpeellinen ohjeis-
tus.

4.1.1.1.1 Johdannaisten riskienhallinta riskityypeittain
Riskienhallinnan kohteena olevat eri riskityypit ovat:

- luotto eli vastapuoliriski

- markkina eli positioriski

- rahoitusriski

- markkinoiden likviditeettiriski
- operatiivinen riski

Luotto- eli vastapuoliriski

Johdannaissopimusten luottoriskillé tarkoitetaan sité, etta vastapuoli ei pysty vastaamaan johdannaissopimuksen
perusteella syntyneista velvoitteistaan. Mikali auki oleva johdannaissopimus joudutaan tast&amyygstmaan
vastaavalla markkinahintaisella sopimuksella ennen keldeden toimituspaivaa tai nettoarvon tilityspaivaa,
syntyy luottotappiota korkeintaan sopimuksen (mahdollista) positiivista markkirea edustava méaara.

Luottoriskia katsotaan syntymévakioimattomissa johdannaissopimuksissa.

Jotta vakioimattoman johdannaissopimuksen positiivisen marddven kohdestuuden luonteen aiheuttama
volatiliteetti tulisi otettua huomioon, tulee vastapuoliriskié arvioitaessa sopimuksen maakkoen lisatésen
potentiaalinen vastapuoliriski. Vakioimattomien johdannaissopimusten vastapuoliriskit, jotka siis koostuvat
sopimusten markkinarvoista ja potentiaalisesta vastapuoliriskista, raportoidaérille .

Edellda kuvatulla menetelmélla laskettujghdannaissopimuksista aiheutuvia vastapuoliriskeja on seurattava
vastapuoliriskilimiiteissa. Limiittien kaytén valvonnan jarjestaminen on kuvattava johdannaisten kayton periaat-
teissa ja limiittien kéaytt6a valvottava seurantaraporttien avulla.

Edella mainitua potentiaalista vastapuoliriskia ei oteta huomioon tarkasteltaessa riskikeskittymien rajoittamista
elakevastuun katteen yhteydessa.

Mikali vakioimattomalle johdannaissopimukselle on asetettu vakuutta, otetaan tdméa huomioon vastapuoliriskin
seurannassa.

Markkina- eli positioriski

Johdannaissopimuksen markkinariskillé tarkoitetaan riskia siité, ettéd sopimuksen arvo laskee markkinahinnan
(korko, osaketai valuuttakurssi tai muu, esim. hyddykkeen hinta) tai sen volatiliteetin muuttuessa. Markkinaris-
kia onseurattava markkinariskityypeittain (kork@msake, valuutta, luottomarkkina ja hyddykeriski). Optioille
ominaisia riskejé (gammga vegariski) on seurattava erikseen.

Markkinariskia on arvioitava suhteessa riskinkantokykyyn. Johdannaissopimuksistauaaa markkinariskié

on tarkasteltava osana koko vakuutuslaitoksen markkinariskin seurantaa ja naiden sopimusten on sisallyttava
markkinariskilimiittien seurantaan. Sopimusten ominaisuudet on otettava huomioon ja kaikkia sopimustyypin
vaatimia markkinaskin muotoja on pystyttava seuraamaan johdannaissopimusten kaytén vaatimassa laajuudes-
sa.
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Markkinariskin arviointiin voidaan kayttdd matemaattista tai tilastollista menetelméa. Tallaisen menetelman
oletuksia ja parametrien asianmukaisuutta on pysty@uiaamaan ja arvioitava saanndéllisesti. Menetelma on
altistettava kvantitatiivisille ja kvalitatiivisille stressitesteille, joiden tuloksia johdon on seurattava ja joiden tu-
lokset on otettava huomioon limiitteja ja strategioita méaéariteltdessé. Tulostettdwuuden varmistamiseksi on
kaytettya mallia séanndollisesti testattava, eli sen antamia tuloksia on verrattava toteutuneisiin tulemiin.

Rahoitusriski

Rahoitusriskilla tarkoitetaan riskia siité, ettéd eldkesaétid ei pysty rahoittamaan johdannaissopkaysista
aiheutuvia kassavirtavaateita.

Johdannaissopimusten vaikutuksia elékesaation paivittaisiin kassavirtoihin on seurattava ja niiden vaikutus on
otettava huomioon maksuvalmiuden suunnittelussa. Rahoitusriskin seurannan on oltava toiminnannlaajuutee
nahden riittdvan yksityiskohtaista.

Markkinoiden likviditeettiriski

Markkinoiden likviditeettiriskilla tarkoitetaan sita, ettd sopimuksia ei pystyta tai ei helposti voida realisoida tai
kattaa vallitsevaan markkinahintaan, koska markkinoilla erigtévasti syvyytta tai markkinat eivét toimi jon-
kin héirion takia.

Markkinoiden likviditeettiriskin hallitsemiseksi on sopimuksia hajautettava johdannaistoiminnan vaatimassa
laajuudessa. Eri tuotteiden ja markkinoiden likviditeettia on aktiivisesti #auaa Riskeja voidaan hallita myos
tuote ja markkinakohtaisten limiittien avulla.

Operatiivinen riski

Operatiivisella riskilla tarkoitetaan riittamattdmista toimintaketjuista, henkiléresursseista ja jarjestelmista tai
naiden pettamisesta tai ulkoisisekijoista aiheutuvien tappioiden riskid. Operatiiviseen riskiin sisaltyvat juridi-
set riskit.

Johdannaissopimusten kaytdsta aiheutuva operatiivinen riski on otettava huomioon elékeséaation riskienhallinta-
suunnitelmassa. Riskia voidaan hallita seuraavin topitein:

- Johdannaisten kayttda tukevia operatiivisia toimintoja varten on oltava ammattitaitoinen henkildstoé

- Johdannaisten kayttda varten on oltava ennalta suunnitellut tydvaiheet ja sopimukset on dokumentoitava
ennalta laadittujen periaatteiden mukaisesti

- Ennen kuin hinnoitteluja arvostusmalleja otetaan kayttéon, on varmistettava, etta ne tuottavat luotettavia
tuloksia sopimusten hinnoista, positioiden arvosta ja syntyvisté voitoista ja tappioista. Mallit ja kaytetyt
menetelmat on dokumentoitava.

- Erijarjestelmissa (kirjanpito, kaupankaynti) olevat tiedot on sdanndllisesti tdsmaytettava keskenaan.

- Vakioimattomien johdannaisten osalta kaytetadn ISDA:n (International Swaps and Derivatives Associati-
on) standardisopimuksia.

- Elakesaatiolla tulee olla johdansa koskeva riittdva sisainen ohjeistus

Siséisen valvonnan tehtdvéna on varmistaa, etté johdon hyvaksymaa johdannaisstrategiaa ja johdannaisten kayt-
toon liittyvaa ohjeistusta noudatetaan.
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4.1.1.2 Johdannaissopimusten arvostaminen ja niiden kasittely tilinpaatoksessa (kumottu)

Luku 4.1.1.2 on kumottu 1.1.201®imaantulleilla Finanssivalvonnanaarayksilla ja ohjeilla 15/2012

4.1.1.3 Johdannaissopimusten maaritelmia (kumottu)

Luku 4.1.1.3on kumottu 1.1.2018oimaantulleilla Finanssivalvonnanaarayksilla ja ohjeilla 15/2012

4.1.1.4 Johdannaissopimuksen kéayttétarkoitus ja sen seuranta

Johdannaissopimuksilla voidaan suojautua, tavoitella lisatuottoja, hyédyntaa arbitraasia tai muuttaa sijoitussal-
kun riskia. Johdannaissopimuksilla voidaan my6s tehostaa sijoitusten tai maksuvalmiuden hoitoa.

Suojauspolitiikka, suojaus ja suojauksen tehakk

Johdannaissalkusta on voitava eritelld suojaavat johdannaissopimukset muista johdannaissopimuksista. Ela-
kesaation tulee maarittéaa riskienhallinnan tavoitteet ja suojaukseen ryhtymisen strategiat kirjallisesti. Elakesaati-
on hallituksen tulee hyvaksyaigauspolitikka (tavoitteet ja strategia). Suojausstrategiaa koskevan kuvauksen
tulee sisaltaa kuvaus sujauksen tehokkuuden arviointimenettelyista.

Suojaavan johdannaissopimuksen kayttdtarkoitus on maariteltavé ja dokumentoitava sopimusta tehtdessa. Jos
nain ei menetelld, sopimusta on pidettavéw@jaavana.

Suojaavan johdannaissopimuksen ja suojattavan sijoituksen valilla on oltava riittdva yhteys. Suojaava johdan-
naissopimus voi estéa suojattavan sijoituksen arvon alenemisen alle sopimuksessa mégjate{gaim. ostet

tu myyntioptio). Tallaisessa tapauksessa suojaavuuden tehokkuuden toteutumista tarkastellaan niilla suojattavan
kohteen hintatasoilla, joilla suojauksen halutaan toimivan. Suojaavan sopimuksen arvo voi myds nousta vastaa-
vassa maarin ko suojattavan kohteen arvo laskee (termiini). Asetettujen optioiden tyyppisia johdannaissopi-
muksia ei pideta suojaavina. Tasta poiketen asetettuja optioita voidaan pitd& suojaavina, jos ne ovat osa suojaus-
rakennetta, joka sisdltad myds vastakkaisen osi@ption. Vastakkaisuusaaritelma sallii optioiden toteutus-
hinnoissa eron, joka ei vaaranna suojausrakenteen toimivuutta.

Suojauksen tehokkuutta tulee arvioida jatkuvasti (kuukausikohtainen seuranta ei ole riittava) koko suojauksen
keston ajan. Suojaukseéehokkuutta tulee seurata periodikohtaisesti (raportointipdiva) ja kumulatiivisesti (suo-
jauksen alusta tarkasteluhetkeen). Kayttétarkoitus on muutettava suojaavastgaaiaksi, jos suojaus ei ole
tehokasta.

e Suojauksen tulosta on seurattava mgisomaaraisesti. Jos suojaavien johdannaissopimusten -kohde
etuuksien padaomien yhteismaara merkittavasti ylittda sopimuksilla suojattujen varojen tai velkojen paa-
omien yhteismaaran, johdannaissopimusten kasittely on ylittavalta osin muutettava muussajkain s
mistarkoituksessa tehtyja sopimuksia koskevien méaaraysten mukaiseksi

e Suojaavuuden tehokkuuden toteutumista tulkitaan siten, ettd sitd tarkastellaan vain niilla hintatasoilla,
joilla elakesaatio on maaritellyt suojauksen olevan tehokasta.

Suojauksen Kaotaan jatkuvan, jos sijoitus korvataan toisella samanlaisella sijoituksella ja korvaaminen toisella
sijoituksella on osa elakesaation kirjallista suojausstrategiaa. Korvaaminen uudella sijoituksella tulee dokumen-
toida uudelleen suojaukseksi.

Samaan suoftavaan positioon ei voida lukea alimman arvon periaatteella arvostettavia omaisuuseria ja niité
omaisuuseria, jotka arvostetaan hankintamenoon.
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4.1.2 JOHDANNAISSOPIMUSTEN KASITTELY KIRJANPIDOSSA JA TILINPAATOKSESSA (KUMOTTU)

Luku 4.1.2 on kumottu 1.1.20Mimaantulleilla Finanssivalvonnamaarayksilla ja ohjeilla 15/2012

4.2 Eraita rahoitusmarkkinavalineita (kumottu)

Luku 4.2 on kumottu 1.1.20Mimaantulleilla Finanssivalvonnanaarayksillé ja ohjeilla 15/2012

4.3 Ohjeita eldkesé&ation sijoitustoiminnasta

4.3.1 ELAKESAATION SIJOITUSTOIMINNAN SUUNNITELMA

4.3.1.1 Sijoitussuunnitelman laatiminen

Laatiessaan sijoitussuunnitelmaa eldkeséation on otettava huomioon mm. seuraavat seikat:

sijoitusjakauma

muutokset sijoitettavissa olevan varallisuuden maarassa (elakevastuun muutos)
elakevastuun rakenteesta johtuva maksuvadnjaurahaksi muutettavuus vaatimus.
elakevastuun kattamisen aikataulu-éfikesaatibsasto vuoteen 2010 mennessa)
asetetut tuottotavoitteet ja sijoituksiin liittyvat riskit

toimintapddoman taso ja sen tavoitteet

Elakesaatiossa, jossa elakevastuu kaskedyy uutta sijoitettavaa varallisuutta eldkevastuun kasvun verran.
Mahdollinen vastuuvajauksen kattaminen liséa sijoitettavaa maarad. Tama lisadntyva varallisuus kertyy yleensa
tilikauden kuluessa kannatusmaksujen maksamisen myoté. Elakesaationdeailitnksiis otettava sijoitussuun-
nitelmassa kantaa siihen, mihin kertyvét varat sijoitetaan, jotta asetetut tavoitteet saavutetaan. Lisaksi hallituksen
on otettava kantaa olemassa olevan sijoituskannan realisointitarpeesta, erdantymisesta tai museséa sellai
syysté johtuvaan sijoittamiseen.

ESL:n mukaan elakesaation on huolehdittava elédkevastuun katteena olevien varojen rahaksimuutettavuudesta.
Elékesaation tulisi varautua toisaalta siihen, etta sen varat on sijoitettu siten, etta ne on realisdiaviskas,

kun elakevastuuta purkautuu maksettavaksi, ja toisaalta siihen, etté silla on riittavan likvideja varoja, jos tydnan-
tajan kannatusmaksujen suorittamiseen jostain syysté tulee keskeytys. Eldkes&aation on pidettava osa varoista
(esimerkiksi vuodertarvetta vastaava maara) likvidissa muodossa, jotta hallitus voi varmistua kateismenojen
héiriottémasté suorittamisesta. Vakuutusmatemaatikon laatiman lausunnon perusteella elékesaéation hallitus voi
todeta, milloin elakevastuuta purkautuu maksettavaksingigiksi elakesaatio, jonka varallisuus paaosin muo-
dostuu tydnantajayhtidlle mydnnetysta lainasta, saattaa joutua tilanteeseen, jossa kyseista lainaa joudutaan irtisa-
nomaan lyhyellakin aikavalilla. Naihin kustannuksiin tydnantajayhtion on tarpeen varetutkéteen. N&in
sijoitussuunnitelma palvelee myds tydnantajayhtion rahoitussuunnittelua.

A-elakesaation ja Asaston on lisattaviatekelpoisia varoja siten, ettéd koko eldkevastuu on katettu vuoteen
2010 mennessa. Vakuutusmatemaatikon laatiman elékendsasuuennusteen perusteella voidaan todeta, milla
aikataululla elakesaation on ryhdyttava toimenpiteisiin omaisuusrakenteen muuttamiseksi.

4.3.1.2 Elakesaation vakuutusmatemaatikon ennuste (lausunto)

Jotta elédkesaation hallitus voisi laatia sijoitussuunnitelmeanojen sijoittamisesta, se tarvitsee vakuutusmate-
maatikon laatiman ennusteen siitd, miten elakemenot ja elakevastuu kehittyvét tulevaisuudessa.

Sijoitussuunnitelman lahtdkohtana on oltava eldkesaation eldkevastuun maaran muutokset tulevina vuosina.
Liséksisijoitustoiminnassa on otettava huomioon elédkevastuun rakenteen vaikutus.
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4.3.1.3 Elakesaation tulot ja menot

Elakesaation menot katetaan padasiassa kannatusmaksuilla ja sijoitustoiminnan tuotoilla. Silt& osin kuin sijoitus-
toiminnan tuotot eivat riitd menojen kamiseen, joutuu tydnantaja maksamaan kannatusmaksuja. Elékesaation
elakevastuuta laskettaessa oletetaan, etté katteena oleville varoille saadaan vahintaan laskuperustekoron suurui-
nen tuotto. Jollei sijoitustoiminnassa saavuteta laskuperustekoron muieaista joutuu tydnantaja lisdémaan
kannatusmaksuija.

4.3.2 OMAISUUDENHOITOSOPIMUKSET

Elakesaatio voi tehda sijoitustoimintaa tdydentavia omaisuudenhoitosopimuksia esimerkiksi suomalaisen luotto-
laitoksen, suomalaiseen luottolaitokseen rinnastuvan ulkomhistnlaitoksen, sijoituspalveluyrityksistd anne-

tussa laissa (579/1996) tarkoitetun sijoituspalveluyrityksen tai siihen rinnastuvan yrityksen sekd muussa valtios-
sa toimiluvan saaneen, julkisen valvonnan alaisen sijoituspalveluyrityksen kanssa.

Sopimukset lkopuolisten omaisuudenhoitajien kanssa tulee hyvaksyttaa elakesaation hallituksessa. Omaisuu-
denhoitosopimukset saattavat vaihdella suuresti riippuen siitd, minkalaiset valtuudet omaisuudenhoitajille anne-
taan. Erityisesti paatoksentekovaltuuksia annettaessvarmistettava, ettd laitoksen itsendinen paatdksenteko
sijoitusasioissa ei vaarannu.

Elakesaation valitessa omaisuudenhoitoyhteiséa tulee ottaa huomioon se, etta toimeksiannon osuus omaisuu-
denhoiteyhteisdn hallinnassa olevista kokonaisvaroista &iak merkittava.

Sijoitussuunnitelmassa tulee olla selvitys omaisuudenhoitajien kaytostd, muun muassa siita, mita instrumentteja
omaisuudenhoito koskee, tuottotavoitteista ja raportoinnista.

Sijoitusvarojen hoitoa koskevasta sopimuksesta tulee iimet& muassa seuraavat seikat:

toimeksiannon laajuus

valtuudet sijoitustoiminnan periaatteet ja rajoitukset (mm. tavoitteet, riskit, omaisuuden allokointi)
raportointi

hoitopalkkio

sopimuksen irtisanomismenettely

Omaisuudenhoitajan tulee raportoida eléakesBétgnannollisesti, vahintadn kuukausittain, hoidossaan olevista
sijoituksista, muun muassa niiden muutoksista ja tuotoista ja sijoituksiin liittyvista riskeista.

Omaisuudenhoitajien hoidossa olevien sijoitusten kirjanpito tulee tehda hyvan kirjanpitotakaisesti ja

elakesaation tulee vahintdan kuukausittain tdsmayttaa kirjanpitonsa omaisuudenhoitajilta saatuihin saldovahvis-
tuksiin.

4.4 Toimintasuunnitelma

Elakesaatiota perustettaessa on hakemusasiakirjoihin liitettdva toimintasuunnitelma elakesaatanaisaka

den ja riskinkantokyvyn arvioimiseksi. Toimintasuunnitelma on liitettdvé hakemusasiakirjoihin myos silloin, kun
A-elakesaation saantéja muutetaan niin, etta elakesaatioon liitetaan-ossst® seka aina, kun tydnantajakoh-
taista kirjanpitoa noudttvaan elakesaatioon tulee uusi tydnantaja.

Toimintasuunnitelmasta tulee kayda ilmi:

1. Toiminnan laajuus

e toimintapiiriin kuuluvien tyontekijoiden ja eldkkeensaajien lukumaara, ikdjakauma ja ennuste lukumaa-
ran kehityksesta
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e arvioitu palkkasumma ja arvio pddasumman kehityksesta
e matemaatikon ennuste eldkevastuun kehityksesta

2. Vakavaraisuus

e TyEL-toiminnan osalta matemaatikon tekema selvitys aiotun sijoitustoiminnan asettamista toimintapaa-
omavaatimuksista seka selvitys toimintapddoman maarasté ja arvietsgikdesta

3. Riskinkantokyky

e matemaatikon selvitys varautumisesta vakuutustoiminnan riskeihin sisaltden arvion kannatusmaksujen
kehityksesta

4. Selvitys uuden elakesaation kaytannodn toiminnan jarjestamisesta

4.5 Siséinen valvonta ja riskienhallinta

Elakesaation sisaisella valvonnalla hallitus pyrkii varmistamaan tehokkaan, taloudellisen ja luotettavan toimin-
nan.

Alla on jaoteltu siséinen valvonta eabueisiin ja kultakin alueelta on mainittu ne sisdisen valvonnan vaatimuk-
set, jotka hyvan sisaisemmivonnan tulisi ainakin tayttaa. Elakesaatio voi kayttdd myds muita sisédisen valvonnan
osaalueiden jaotteluita.

Johtamistapa ja valvontakulttuuri

Hallituksen ja asiamiehen tulee luoda sellainen johtamistapa ja valvontakulttuuri, ettd se edistaavaisaisen

nan toimivuutta. Hallituksen ja asiamiehen tulee olla selvilla sisdisen valvonnan tarkeydesta ja omasta tehtéavas-
taan sisaisessa valvonnassa. Samoin kaikkien elakesaation tehtavia hoitavien henkildiden tulee olla tarpeellisessa
laajuudessa tietoinesisdisen valvonnan menettelytavoista ja tarkoituksesta.

Riskien tunnistaminen, arviointi, rajoittaminen ja valvonta

Tehokas sisdisen valvonnan jarjestelma edellyttad, etté elakesaation seka sisaiset etté ulkoiset riskit, jotka voivat
haitallisesti vaikuia toiminnan tavoitteiden saavuttamiseen, tunnistetaan ja arvioidaan saanndéllisesti ja, etta
niité rajoitetaan ja rajoitteita valvontaan. Seké maaréllisille etta laadullisille riskeille tulee olla areindl-
lintamenetelmat.

Valvontatoimenpiteet ja tehtévien eriyttaminen

Valvontatoimenpiteiden tulee olla osa elakes&étion paivittdisia toimintoja. Asianmukainen valvontarakenne ja
valvontatoimenpiteet on luotava seké elékesaation omaan toimintaan etté ulkoistettujen toimintojen valvontaan.
Valvontatomenpiteisiin kuuluvat esimerkiksi
* selonteot ja raportit
tulos- ja poikkeamaraportit ml. riskirajojen noudattamisen valvonta
fyysiset valvontatoimenpiteet, omaisuuden inventoinnit
hyvéksymis ja valtuutusjarjestelma
varmistukset ja
tasmaytykset.

Raportointi ja tiedonvalitys

Tehokas sisdinen valvontajérjestelméa edellyttad, etta elakesaatiolla on paatdksentekoon ja toiminnan arviointiin
riittavat ja kattavat raportointja tiedonvélitysmenetelmat, jotka tuottavat taloudellista, toiminnallistaljeon-

nallista tietoa seka ulkopuolista markkinatietoa.

Toimintojen seuranta ja puutteiden korjaaminen
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Elékesaatioon tulee luoda riittavat raportointi ja muut menettelytavat, jotta sisdisen valvonnan toimivuutta voi-
daan seurata. Mikali toiminnan laatulgajuus edellyttéavat sisaisen tarkastuksen toiminnon jarjestamista, tulee
sen organisaatioaseman olla sellainen, etta se varmistaa riippumattoman ja objektiivisen tarkastuksen.

Mikali elékesaation kayttad esimerkiksi elakesaatiossa tydnantajana oleid@nsybdisen tarkastuksen palvelu-
ja, tulee siséisen tarkastuksen raportoida suoraan elakesaation hallitukselle ja asiamiehelle. Siséisen tarkastuksen
tulee aina olla riippumaton tarkastettavista toiminnoista ja ulkoisesta tilintarkastuksesta.

HYVA HALLINTO

Elékesaatiota tulee johtaa ammattitaitoisesti ottaen erityisesti huomioon toimintapiiriin kuuluvien ja vapaakirjan
saaneiden henkildiden ja elakkeensaajien.dflakesaation luotettavan hallinnon tulee tayttaa ainakin seuraavat
vaatimukset:

- Hallituksen tulee kyeta tehokkaasti ja riippumattomasti valvomaan asiamiesté ja muuta toimivaa johtoa.

- Hallituksen tulee laatia toimintaansa varten kirjallinen tyojarjestys, jossa on maaritelty keskeiset tehtavat
ja toimintaperiaatteet.

- Sisédinen valvonta ja riskidallinta tulee olla luotettavasti jarjestetty.

- Kaytettavien palkitsemisjarjestelmien tulee olla sellaiset, etta ne edistévat tavoitteiden saavuttamista. Pal-
kitsemisjarjestelmat eivat saa rohkaista hyvan vakuutustavan vastaiseen menettelyyn.

- Paatoksenteossalee ottaa huomioon vakuutettujen edut siten, etta paatdsten ja niiden taytantéénpano on
johdonmukaista ja yhdenvertaista vakuutettujen kannalta.

4.6 ETA-lisdelakesaation varojen sijoittamisesta ja eldkevastuun kattamisesta

ETA-lisdelakesaation on pidettavajat ylittdvaan toimintaan liittyvét varat ja mahdolliset velat sekéa tuotot ja
kulut erilladn Suomessa harjoittamaansa toimintaan liittyvista erista.

Jos ETAliséelakesaatio hoitaa useamman jésenvaltion alueella liséeléakejarjestelmia, sen on pideEBaa eri
valtioissa hoidettavien lisaelékejarjestelmien varat erillaén toisistaan, jos jonkin téssa tarkoitetun valtion kansal-
liset sijoittamista koskevat vaatimukset sitéa edellyttéavat.

ETA-lisdelakesaation on sovellettava kyseisessa jasenvaltiossa noudatsftattamista koskevia saannoksia
niiden varojen osalta, jotka vastaavat kyseisessa valtiossa harjoitettavaa toimintaa.

ETA-lisdelédkesaation on katettava muissa BE#ftiossa kuin Suomessa harjoittamaansa lisédelaketoimintaan
liittyva elakevastuu kokonsiludessaan.

4.7 Ohje poikkeusoloihin varautumisesta
4.7.1 VARAUTUMISVELVOLLISUUS JA SEN TAVOITE

Varautumisvelvollisuus koskee kaikkia eldkesaatioitd. Poikkeusoloihin varautumisen tavoitteena on huoltovar-
muus 12 kuukautta kestavan kriisitilanteen ajan. Huoltovarmitgtetaan siten, etta véeston elinmahdollisuu-

det, yhteiskunnan valttamattémat toiminnot ja maanpuolustuksen materiaaliset edellytykset eivat vaarannu (pe-
rushuoltotaso). Elakesaatidilla tulee olla resursseja seka kapasiteettia tarjota perushuoltotaisia palkeluja
puolustustila ja valmiuslain tarkoittamissa poikkeusoloissa. Tama edellyttaa kaikkien tietojen, tarkeiden tietojar-
jestelmien ja niiden tarvitsemien tietojenkasitteifrastruktuurien seké tieto-liikenneyhteyksien toimivuuden ja
kaytettavyden turvaamista jo normaalioloissa.

Varautumisvelvoitteeseen kuuluu, etta tehtévien mahdollisimman héiriétén hoitaminen varmistetaan myds poik-
keusoloissa varautumissuunnitelmia laatimalla ja muilla etukateistoimenpiteilld. Varautumissuunnittelu on osa
elakesaation riskienhallintaa.

Vakuutusalan toimijoiden tulee varautumisvelvoitteen mukaan suunnitella timan ohjeen mukaiset varautumis-
toimenpiteet seka toteuttaa niiden vaatimat etukateisjarjestelyt.
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Vakuutusvalvontaviraston kasityksen mukaan Puolustustaloudellisen Suunnittelukunnan Vakuutusalan poolin
ohjeistusta noudattamalla varmistetaan varautumisvelvollisuuden tayttaminen.

Poikkeusoloihin varautumiseen liittyy olennaisesti my®s erilaisiin vakahairidtilanteisiin varautuminen vaik-
ka ne eivat tayttaisikdan valmiuslain mukaista poikkeusolojen maaritelmaa. Taman johdosta varautumista kos-
kevat ohjeet on kirjoitettu myds nama vakavat kriisitilanteet huomioon ottaen.

Valmiuslain mukaisia poikkeusolmjkoskee erityinen varautumisvelvollisuus. Vakuujaselakelaitosten tulee
luotettavan toimintansa varmistamiseksi varautua myds normaaliolojen hairiétilanteisiin.

Varautumista koskevien saanndosten siirtyméasaannoksen mukainen velvollisuus on téyitetesi@an kolmen
vuoden kuluessa lain voimaantulosta eli 1. elokuuta 2006. Talldin tulee olla tehtyn& hallituksen hyvéksyma
poikkeusolojen valmiussuunnitelma. Mikali varautumisvelvollisuuden tayttaminen edellyttda jatkotoimia, tulee
niistd antaa VakuutusWontavirastolle selvitys 31.12.2006 mennessa.

Ohjetta tulee noudattaa poikkeusoloihin varautumisessa. Siitd poikkeaminen on mahdollista, mikali se on perus-
teltua toiminnan luonteen vuoksi ja lain varautumisvelvoite tulee vaihtoehtoisella tavalla iyt@Hjeesta
poikkeamisesta tulee ilmoittaa Vakuutusvalvontavirastolle.

4.7.2 VALMIUSSUUNNITELMA

Valmiussuunnitelmassa esitetdan jarjestelyt toiminnan jatkuvuuden turvaamiseksi poikkeusoloissa. Valmius-
suunnitelmassa maaritelladn mm. toimivuusvaatimukset ergai$igirié ja poikkeusoloissa, vahinkotilanteessa,
palveluiden hallitun supistamisen vaiheet seké toipumistoimenpiteet normaalioloihin palaamiseksi. Se voi olla
osa varautumissuunnitelmaa.

Elakesaatiolla tulee olla hallituksen hyvaksymaé valmiussuunnitelma.

Valmiussuunnitelma on normaaliaikana laadittava ja yllapidettava kuvaus toimenpiteistd, joiden avulla varmiste-
taan toimintansa jatkamisen vakavissa hairidtilanteissa ja poikkeusoloissa. Suunnitelmassa kuvataan:

e toimintaperiaatteet hairidtilanteita ja pé&eusoloja varten

e normaaliaikana suoritettavat varautumistehtévat

o hairidtilanteiden ja poikkeusolojen toiminnot ja palvelut

e tarvittava yhteisty® sidosryhmien kanssa.

Hallitus vastaa hairidtilanteisiin ja poikkeusoloihin varautumisesta, toiminnan jolgstaig paatdoksentekojar-
jestelman yllapysymisesta kaikissa oloissa. Asiamies vastaa sitd, etta tarvittavat paatokset tehdaén ja tarvittavat
kaytanndn toimenpiteet suoritetaan.

Priorisoitujen ydintoimintojen, kuten palvelujarjestelmien eri osien, toim@ipadisuus tulee varmista séannolli-
sella testauksella ja harjoituksilla.

Valmiussuunnitelman yllapitoa ja siité tiedottamista varten tulee nimetéa vastuuhenkild.

4.7.3 TIETOJEN HALLINTA JA TIETOTEKNIIKKA

Elakesaation tulee kaikissa olosuhteissa turvata tiewiidpminen ja riittava tapahtumien kirjaaminen. Mikali
automaattisen tietojenkasittelyn jarjestelmat eivat ole kaytdssa, tietolikenne ei toimi tai muut infrastruktuurin
palvelut ovat rajoitetusti kaytettavissa, saatetaan osittain joutua turvautumaaseiisgan muistiin merkitsemi-
seen.

Rakennettaessa tietojenkasittelyn infrastruktuuria on otettava huomioon, etta
« hairidtilanteiden varalle on varmuuskopiointi toipumisjarjestelmineen,
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e toiminnan jatkuvuuden kannalta riittava tietojen ja ohjelmien suojakapimipumisjarjestelmineen on
jarjestetty riittavan etéalle ja eri paikkakunnilla oleviin turvatiloihin,

e suunniteltua perushuoltotasoa varten on kaytettavissa riittdva maara tietojenkasittely kapasiteettia (varsi-
naisessa tuotartga/tai varakonekeskuksea) ja

e suunniteltua perushuoltotasoa varten on kaynnistettévissa tietojenkésittely-toiminta uudessa ymparistos-
sa (varakonekeskuksessa)

e on valmiiksi suunnitellut ja riittdvéssa maérin toteutetut yhteydet tarpeellisiin yhteistybkumppaneihin ja
yhteisiin taikeskitettyihin tietovarastoihin

Erityisesti suojakopioiden kayttd tulee suunnitella siten, ettd suojakopioiden tietojen ja kaytettavissé olevien
ohjelmistojen pohjalta kyetaan kaynnistamaan liiketoiminta uudelleen siinékin tilanteessa, etta varsigtainen ti
jenkasittelykeskus ja sen lahialueet ovat pysyvasti tuhoutuneet. Tamé edellyttda suojakopioiden kayttévalmiuden
varmistamista.

4.7.4 ULKOISTAMINEN
Varautuminen on ulotettava ulkoistettuihin toimintoihin siin& laajuudessa kuin ydintoimintojen ja palvelujen
turvaaminen edellyttaa. Poikkeusolojen vaatimukset on otettava huomioon jo ulkoistamissopimuksia laadittaes-

sa. Ulkoistettujen palvelujen toimivuus ja kaytettavyys tulee varmistaa valvonnalla ja yhteisharjoituksin, jotta
palvelujen hankkija voi todeta palveltarjoajan varautumisen vastaavan sen omia velvoitteita.
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5. VAKUUTUSVALVONTAVIRASTOLLE
TOIMITETTAVAT ASIAKIRJAT JA SELONTEOT (ku-
mottu)

Luku 50n kumottu 1.4.2011 voimaantulleilla Finanssivalvonnan maéarayksilla ja ohjeilla 1/2011 ja 2/2011.
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